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Kiiresel piyasalar, ABD ve Iran’'in bir anlagsma iizerinde mutabik kaldigi ve imzalarin 19 Haziran
Cuma giinii isvicre'de atilacagina dair haberlerin taraflarca teyit edilmesiyle gectigimiz haftaya
basladi. israilin bu anlasmaya karsi cikarak ABD ile restlesmesi ve Liibnan'a saldirlar
diizenlemesi ise jeopolitik gerilimi yeniden artirdi. Hafta ortasinda ABD Bagkani Trump'in, iran’in
sartlarin digina ¢ikmasi durumunda ¢ok sert askeri yanit verilecedine dair yaptigi cikis ise
endigeleri tirmandirarak borsalarda belirsizlik fiyatlamalarini 6n plana ¢ikardi. Cuma giinii
gerceklesmesi beklenen iran-ABD gériismelerinin ertelenmesiyle artan endiseler kiiresel
piyasalarda risk istahini baskiladi ve ABD ve Avrupa borsalarinda izlenen yiikselisi sinirladi. Dow
Jones endeksi haftalik bazda %0,71 artis gosterirken, S&P 500 endeksi %0,95 deder kazandi.
Avrupa piyasalarinda da pozitif bir gériinim hakimdi, gdsterge endekste haftalik bazda %1,71
artis gorildi. Ayni dénemde MSCI gelismekte olan (lkeler endeksi ise %4,09 yiikseldi. Gegen
haftanin makroekonomik veri takvimine baktigimizda, giindemin odaginda Fed'in faiz karari
toplantisi vardi. Fed, yeni Baskani Kevin Warsh liderligindeki ilk toplantisinda politika faizini
beklentiler dogrultusunda %3,5-3,75 araliginda sabit biraktigini acikladi. Orta Dogu kaynakl
belirsizliklere ragmen ekonomik biyiimenin ve istihdamin sadlam seyrettigi belirtilen karar
metninden gelecekteki faiz indirimlerine yonelik ifadeler gikarlirken, enerji bazli arz soklan
nedeniyle enflasyonun %2 hedefinin lizerinde kalmaya devam ettigi belirtildi. Ekonomik
tahminlerini de revize eden Fed, bu yila iliskin biyime beklentisini %2,4'ten %2,2'ye disuriirken,
enflasyon tahminini %2,7'den %3,6'ya, yil sonu faiz Ongorisiini ise ylizde 3,4'ten %3,8'e
yiikselterek 2026 yili iginde olasi bir faiz artiginin sinyalini verdi. Ayrica ingiltere Merkez Bankasi,
haziran ayi toplantisinda politika faizini piyasa beklentilerine paralel olarak %3,75 seviyesinde
sabit tuttu. Brent petrol ise gectigimiz hafta gelismelerin etkisiyle 76,5 USD seviyelerine kadar
diislis gosterirken, giincel durumda 79,0 USD seviyesinde islem gormekte. Dederli metaller ise
Fed karari ve ardindan takip edilen agiklamalarla baskilandi. Ons altin giincel durumda yaklasik
%1 ylkseligle 4.194 seviyesinde seyretmekte.

Borsa Istanbul'da ise gectigimiz hafta, Orta Dogu'da 28 Subat’tan bu yana devam eden savasin
sona ermesi ve Hirmiiz Bogazi’'nin ticari gemi trafigine yeniden agilmasi haberlerinin
iyimserligiyle hizli yiikseligler izlendi. BIST 100 endeksi haftalik bazda %5,71 oraninda deger
kazanirken, bankacilik endeksi %9,98 oranindaki yiikselis ile 6ne c¢iktl, sanayi endeksinde ise
%2,44 artis goriildi. Gegtigimiz hafta yurt icinde oldukga yogun bir veri takvimi takip edildi. TUIK
tarafindan agiklanan verilere gore, 2026 nisan ayinda takvim etkisinden arindirilmis sanayi
tretim endeksi yillik bazda %6,0 artarken, bir dnceki aya gore %3,7 yiikseldi. Hazine ve Maliye
Bakanlgi tarafindan agiklanan merkezi yonetim biitge dengesi ise mayis ayinda 298,2 mir TL
acik verirken, ayni dénemde faiz digi biitge dengesi 169,3 mir TL acgik olarak gergeklesti.
Kapasite kullanim orani haziran ayinda bir 6nceki aya gore 0,3 puan artisla %74,5 seviyesinde
gercgeklesirken, reel kesim giiven endeksi ise aylik bazda 1,0 puan artarak 102,0 seviyesine
ulasti. Son olarak, konut satislari ise mayis ayinda yillik bazda %31,2 azalarak 93.333 adet olarak
gerceklesti. Hafta sonu Borsa istanbul'dan yapilan agiklamaya gére 1 Temmuz- 30 Eyliil 2026
donemini kapsayan endekslere eklenecek ve gikarilacak sirketler agiklandi. BIST 100 endeksine
ESEN, IEYHO ve ODINE paylari eklenirken, AGHOL, TABGD ve TUREX paylari ¢ikarildi. BIST 50
endeksine ise, ECILC, EFOR, GLRMK ve KTLEV paylari eklendi ve ARCLK, DOAS, MAVI ve TSKB
paylari cikarildi. Tiirkiye’nin CDS primi ise diplomatik gelismelerle azalan jeopolitik gerilimlerin
etkisiyle diisiis gostermeye devam etti, glincel durumda 219 seviyelerinde seyretmekte.
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Haftalik Strateji Beklentiler

O  Bu hafta kiiresel piyasalarda, PMI verileri agirlikli bir veri ajandasi takip edilecek. Yiikseliglerde 15.000 seviyesinin ardindan 15.200 ve 15.400 seviyeleri hedeflenebilir
ABD’de persembe giinii agiklanacak PCE endeksi verileri giindemin odaginda yer — T
alirken, haftanin devaminda ABD’de cari denge, yeni konut satiglari, dayanikli mal
siparisleri, Michigan tiketici gliven endeksi, bliyime ve PMI verileri izlenecek. Avro
Bélgesi'nde tiiketici giiven endeksi ve PMI verileri agiklanirken, Japonya'da TUFE
verisi takip edilecek. Yurt icinde ise bu haftanin veri takvimi oldukga sakin.
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a Yeni haftaya baslarken, ABD ve iran heyetleri arasinda diplomatik temaslarin devam
edecegine iliskin haber akiglan piyasalar tarafindan yakindan takip ediliyor. Avrupa
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Kaynak: Matriks
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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XU100-XBANK-XUSIN yilbagindan bu yana performansilari Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslari
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Altin - 2026 Performansi
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Brent Petrol - 2026 Performansi
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2026 performansi
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Kaynak: Bloomberg

Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2026 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhk

a Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portféyiimiizde, Akbank,
Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Turkcell, Ford Otosan, Emlak

Konut GYO, Ko¢ Holding ve ASELSAN yer almaktadir. Model (mn TL) agirhik agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

portfdyiimiizde bankacilik sektériinin agirhgr %13,2 (BIST 100: AKBNK  425.620 4,9% 13.2% 107,90 81,85 32% 1,45
%1 2,6) o|up, portfoyumuzun betasi 1,03'tur MGROS 124.384 1,4% 13,0% 935,00 687,00 36% 0,93
O  Model vortfoviimiiz 2026 vilbasindan b deksten %6.3 THYAO 450.915 5,0% 12,4% 450,00 326,75 38% 0,84
ode’ portfoyumuz yrbagindan bu yana endeksten "o, AKSEN  106.691 0,5% 11,8% 89,5 87,00 % 074
negatif ayristi— 2026 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %30,8
: A i, TCELL 249.480 2,5% 11,4% 174,00 113,40 53% 1,06
deger kazanirken, model portfoylimiz %22,6 pozitif performans FROTO 319,679 .3 2% 162,00 9110 8 0,90
sergiledi. Hisse Model Portfoyliimiiz, bu donemde endeksten %6,3 ) ’ ’ ’ ’ ° ’
negatif ayrist. EKGYO 83.372 1,0% 10,2% 29,50 21,94 34% 1,27
KCHOL 495.261 2,5% 9,0% 319,00 195,30 63% 1,16
ASELS 1.835.400 10,8% 7,8% 541,00 402,50 34% 0,92

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 425.620 81,85 9.548 AL EUG 107,90 32%
GARAN 603.540 143,70 4179 AL EUG 194,70 35%
HALKB 341.133 47,48 2.378 TUT EPG 47,80 1%
ISCTR 384.000 15,36 7.547 AL EUG 20,80 35%
YKBNK 366.433 43,38 6.129 AL EUG 52,60 21%
TSKB 34.720 12,40 288 AL EUG 19,60 58%
Cimento

CIMSA 47.053 49,76 341 AL EUG 74,50 50%
AKCNS 38.979 203,60 171 TUT EPG 252,00 24%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 69.938 103,50 250 AL EPG 160,00 55%
VESTL 8.152 24,30 157 TUT EPG 35,00 44%
Demir-Celik

EREGL 280.140 40,02 5.924 AL EPG 43,10 8%
KRDMD 31.818 40,78 2.478 AL EPG 52,60 29%
Gayrimenkul

TRGYO 98.150 98,15 171 AL EUG 135,00 38%
EKGYO 83.372 21,94 2.125 AL EUG 29,50 34%
ISGYO 21.227 22,14 48 TUT EPG 25,50 15%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 107.895 297,00 1.036 AL EUG 427,00 44%
THYAO 450.915 326,75 14.289 AL EUG 450,00 38%
PGSUS 91.850 183,70 2.390 AL EUG 283,00 54%
Holding

KCHOL 495.261 195,30 4139 AL EUG 319,00 63%
SAHOL 211.718 100,80 3.191 AL EUG 159,00 58%
SISE 141.766 46,28 3.087 AL EUG 70,30 52%
Savunma

ASELS 1.835.400 402,50 9.768 AL EUG 541,00 34%
OTKAR 42.240 352,00 315 AL EUG 548,00 56%
Otomotiv

FROTO 319.679 91,10 2172 AL EUG 162,00 78%
TOASO 163.875 327,75 958 AL EUG 430,00 31%
TTRAK 45.030 450,00 88 TUT EPG 530,00 18%
Perakende

BIZIM 2.162 26,86 14 TUT EPG 34,00 27%
BIMAS 459.900 383,25 3.623 AL EUG 515,00 34%
MGROS 124.384 687,00 1.470 AL EUG 935,00 36%
Telekomiinikasyon

TCELL 249.480 113,40 2.268 AL EUG 174,00 53%
Enerji

AKSEN 106.691 87,00 569 AL EUG 112,80 30%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Tarih Ulke TSI Onem  Beklenti Onceki
22 Haz. Turkiye 10:.00 Haz. Tiketici Gliven Endeksi 4 85,8
22 Haz. Trkiye 11:00  May. Yabanci Ziyaretgi Sayisi i -9,4%
22 Haz. Avro Bolgesi 15:30 AMB Baskani Lagarde'in konugmasi
22 Haz. Avro Bolgesi 17:00 Haz. Tiketici Gliven Endeksi a -17,0 -19,0
23Haz. Almanya 10:30 Haz. S&P Global/BME PMI imalat 4l 50,5 50,1
23Haz. Almanya 10:30 Haz S&P Global PMI imalat Disi al 49,0 48,1
23 Haz. Avro Bélgesi 11:00 Haz. S&P Global PMI imalat d 51,5 51,6
23 Haz. Avro Bolgesi 11:.00 Haz. S&P Global PMI imalat Disi al 49,0 477
23 Haz.  Ingiltere 11:30 Haz PMI imalat d 530 53,9
23Haz. Ingiltere  11:30 Haz. PMI imalat Disi d 50,0 493
23 Haz. ABD 16:45 Haz S&P Global PMI imalat a 54,6 55,1
23 Haz. ABD 16:45 Haz. S&P Global PMI imalat Digi a 51,0 50,7
24 Haz. Almanya 11:.00 Haz. IFO is Ortami Giiven Endeksi al 85,5 84,9
24 Haz. ABD 15:30 1C26 Cari Denge a -227mir$  -190,7 mir $
24 Haz. ABD 17:00 May. Yeni Konut Satiglari l 640 bin 622 bin
24 Haz. ABD 17:00 May. Yeni Konut Satislari- Aylik% al 3,5% -6,2%
25 Haz. ABD 15:30  May. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi 4 14,0%
25 Haz. ABD 15:30  May. PCE Fiyat Endeksi - Yillik % al 41% 3,8%
25 Haz. ABD 15:30 May. Cekirdek PCE Fiyat Endeksi - Yillik % il 3,4% 3,3%
25 Haz. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari | 225 bin 226 bin
25 Haz. ABD 15:30  May. Dayanikli Mal Siparigleri a -4,7% 8,0%
25 Haz. ABD 1530 1G26 GSYH - Ceyreksel(Yilliklandiriimig)% a 1,7% 1,6%
26 Haz. Japonya  02:30 Haz. Tokyo TUFE - Yillik % | 1,6% 1,4%
26 Haz. ABD 15:30 May. Toptan Stoklar- Aylik % a 0,2% 0,6%
26 Haz. ABD 17.00 Haz. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi dl 50,0 489

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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