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a

Gegtigimiz hafta kiiresel piyasalarda Orta Dogu kaynakli jeopolitik gelismeler,
makroekonomik veriler ile bilyiik teknoloji hisselerinde goriilen kar realizasyonu ve bu
sirketlere yonelik yiiksek dederleme endiseleri nedeniyle temkinli bir seyir izlendi.
Yatirimcilarin teknoloji hisselerinden gikarak daha defansif sektorlere yonelmesiyle gegen
hafta ABD borsalarinda karisik bir goériinim hakimdi; Dow Jones endeksi haftalik bazda
%0,60 ylikselirken, S&P 500 endeksi %1,95 deder kaybetti. Avrupa’da ise gosterge endeks
haftalik bazda %1,14 oraninda geriledi. Hafta basinda ABD-iran miizakereleri ve Hiirmiiz
Bogazi'nda trafigin normale donmesi enerji piyasalarindaki endiseleri azaltirken, Brent
petrollin 72 $§ seviyelerine geriledigi gorildi. ABD Baskani Donald Trump, yaptigi
aciklamada, iran’in uzun vadeli ve kapsamli niikleer denetimleri kabul ettigini, aksi takdirde
mizakerelerin devam etmeyecegini belirtti. Ayrica, Hirmiiz Bogazi'ndaki deniz ablukasinin
kaldinldigini ve petrol akisinin rekor seviyelere ulastigini ifade etti. Makroekonomik veri
ajandasinda; Avro Boélgesi'nde haziran ayinda hizmet sektori PMI verisi 48,9 ile beklentileri
hafif asarken, imalat PMI verisi 51,3'e gerileyerek tahminlerin bir miktar altinda kald.
ABD'de imalat PMI haziranda 55,7 seviyesine yiikselerek son 49 ayin en yiiksek degerine
ulasirken, hizmet PMI ayni donemde 51,3 ile piyasa beklentilerinin lizerinde gergeklesti ve
hizmet sektoriinde genislemenin siirdiiglini gosterdi. Ayrica ABD’de Fed'in enflasyon
gostergesi olarak yakindan izledidi ¢ekirdek PCE fiyat endeksi mayis ayinda beklentilere
paralel sekilde aylik %0,3 ve yillik %3,4 artis kaydetti. 1G26 doneminde ise PCE verisi bir
onceki ceyrege gore %4,4 yiikselerek beklentilerle uyumlu agiklandi. Verilerin ardindan,
Fed'in faiz artinmlarina yonelik beklentilerde sinirli bir gerileme godzlendi. Biyime
cephesinde ise ABD ekonomisi 2026 yilinin ilk ceyreginde %2,1 ile beklentilerin tizerinde bir
performans sergiledi. Orta Dogu’da hafta igi Hirmiiz Bogazi yakinlarinda bir ticari gemiye
yapilan iHA saldinsiyla yiikselen gerilimin ardindan, hafta sonu ABD'nin iran'daki askeri
hedeflere saldin diizenledigi, iran'in ise Kuveyt ve Bahreyn'deki ABD iislerini vurdugu
bildirildi. Ancak taraflarin karsilikl saldinlarini durdurarak bu hafta teknik goriigmelere
baslayacagini agiklamasi, piyasalardaki tepkiyi sinirlad.

Gectigimiz hafta Borsa istanbul'da genel olarak negatif bir goriinim hakimdi. Sektor
endeksleri incelendiginde bankacilik endeksinin %4,99 ve sanayi endeksinin ise %1,82
oraninda deger kaybettigi gorildi. Yurt iginde veri glindeminin sakin seyrettigi haftada,
TUIK tarafindan aciklanan haziran ayi tiiketici giiven endeksi 6ne cikti. Endeks, aylik bazda
%2,5 artig gostererek 87,9 seviyesine yiikseldi ve son Ug¢ yilin en yiiksek diizeyine ulast.
Gegtigimiz hafta TCMB Baskani Fatih Karahan Londra’da “Enflasyon ve Makroekonomik
Goriinim” sunumu gergeklestirdi. Karahan'in sunumunda, kisa vadeli enflasyon
dinamiklerini belirleyen unsurlara, enflasyon goriinimini sekillendirecek faktorlere,
jeopolitik gelismelerin cari islemler dengesi (izerindeki etkilerine ve dolarizasyon riskine
dair agiklamalar 6n plana ¢ikti. Ayrica Bagkan konugmasinda, arz soklanyla yiikselen gida
ve enerji fiyatlan enflasyonun yukari yonli hareket etmesine neden olurken, jeopolitik
gerilimlerin azalmasi ve talepteki yavaslama ile dayanikh mal ve hizmet grubunun
katihginin azalarak dezenflasyon siirecine katki sagladigini vurguladi.
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Haftalik Strateji Beklentiler

a Yurt iginde yeni haftaya ekonomik giiven endeks verisi ile basgladik. TUIK tarafindan Gerilemelerde 14.100-14.000 ile 13.850 destek noktalari olarak 6nemle takip edilmelidir
aciklanan verilere gore haziran ayinda ekonomik giiven endeksi bir 6nceki aya gore
%1,8 artigla 98,9 seviyesine yiikseldi ve son 4 ayin en yiiksek dederine ulasti. Bugiin
yurt disinda Avro Bdlgesi'nde tiiketici giiven endeksi ile Avrupa Merkez Bankasi
(AMB) Baskani Lagarde’in konusmasi ve ABD'de Dallas Fed imalat aktivite endeksi
takip edilecek. Haftanin devaminda yurt iginde issizlik orani, dis ticaret dengesi,
imalat PMI, ITO istanbul TUFE ve haziran ayi enflasyon verileri 6ne gikiyor. Piyasa
beklentileri, haziran ayinda TUFE'nin aylik bazda %1,0, yillik bazda ise %32,1 artis
kaydetmesi yoniinde sekilleniyor. Kiiresel tarafta ise ABD'de CB tiketici giiven
endeksi, ADP 6zel sektor istihdam raporu, ISM imalat PMI ve tarim disi istihdam
verileri izlenecek. Haziran ayinda tarim digi istihdamin 115 bin kisi artmasi AY , ¥ W
beklenirken, Avro Bdlgesi'nde imalat ve hizmet PMI verileri ile 6ncii enflasyon L W’—"‘
rakamlari piyasalarin odaginda olacak. Ayrica 29 Haziran ve 1 Temmuz tarihleri /‘ el T
arasinda ECB forum toplantisi gerceklestirilecek. Bu toplanti boyunca merkez
bankasi yetkililerinin agiklamalari yakindan izlenecek. 1 Temmuz'da Fed, ECB,
ingiltere Merkez Bankasi baskanlarinin bir araya gelerek bu etkinlikte konusma
yapmasi bekleniyor.
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a BIST 100 endeksi yeni haftaya dalgali bir baslangi¢ yapti. Endekste kisa vadede - k 2 * e
yatay seyrin devam etmesini bekliyoruz. Endekste haftanin devaminda yikseliglerde Kaynak: Matriks
14.500-14.600 bolgesinin Gstiinde kalicilik saglanirsa sirasiyla 14.900 ve 15.000
hedef seviyeler olarak takip edilebilir. Gerilemelerde ise sirasiyla 14.100, 14.000 ve
13.850 seviyeleri endeksin destek noktalari olarak dnemle takip edilmelidir.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
(USD)
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XU100-XBANK-XUSIN yilbagindan bu yana performansilari Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslari
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Altin - 2026 Performansi

Altin (USD/Ons)
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Brent Petrol - 2026 Performansi
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Kaynak: Bloomberg
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2026 performansi

8%
6,03%

6% 4,96% 4 acy
4%

‘HEn

0%

'4% -3,36%  .363%

-6% -5,11%

-8% -6,36%

-10%

Kaynak: Bloomberg

Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2026 performansi

330
310
290
270
250
230

223

210
190
170
150
e @d?“

AN

Kaynak: Bloomberg




Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhk

a Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portféyiimiizde, Akbank,
Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Turkcell, Ford Otosan, Emlak

Konut GYO, Ko¢ Holding ve ASELSAN yer almaktadir. Model (mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
portféylimizde bankacilik sektoriinin agirhgr %13,2 (BIST 100: AKBNK 401.700 4,8% 13,2% 107,90 77,25 40% 1,45
%12,6) olup, portfoylimuziin betasi 1,03'tir. MGROS 124.656 1,5% 13,0% 935,00 688,50 36% 0,92
a Model portfoyiimiiz 2026 yilbasindan bu yana endeksten %6,7 THYAQ 426,433 o2 g 420,00 30,75 3% 083
negatif ayrigti- 2026 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %26,8 AKSEN 101296 0,%% o 89,50 82,60 B 0.75
deger kazanirken, model portfoyimiiz %18,2 pozitif performans TCELL 243.980 2,5% 1,4% 174,00 110,90 57% 1,06
sergiledi. Hisse Model Portfoyiimiiz, bu donemde endeksten %6,7 e 302.660 1,3% bz 162,00 86,25 88% 0,91
negatif ayristi. EKGYO 79.648 0,9% 10,2% 29,50 20,96 41% 1,27
KCHOL 502.615 2,5% 9,0% 319,00 198,20 61% 1,15
ASELS 1.648.440 10,2% 7,8% 541,00 361,50 50% 0,93
Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 401.700 77,25 9.333 AL EUG 107,90 40%
GARAN 581.280 138,40 4121 AL EUG 194,70 41%
HALKB 316.418 44,04 2.423 TUT EPG 47,80 9%
ISCTR 368.500 14,74 7.302 AL EUG 20,80 A1%
YKBNK 343.457 40,66 6.147 AL EUG 52,60 29%
TSKB 34.188 12,21 289 AL EUG 19,60 61%
Cimento

CIMSA 46.372 49,04 333 AL EUG 74,50 52%
AKCNS 36.030 188,20 170 TUT EPG 252,00 34%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 70.343 104,10 250 AL EPG 160,00 54%
VESTL 8.735 26,04 163 TUT EPG 35,00 34%
Demir-Celik

EREGL 294.840 42,12 6.114 AL EPG 43,10 2%
KRDMD 31.646 40,56 2.536 AL EPG 52,60 30%
Gayrimenkul

TRGYO 99.000 99,00 162 AL EUG 135,00 36%
EKGYO 79.648 20,96 2.109 AL EUG 29,50 41%
ISGYO 26.174 27,30 67 TUT EPG 25,50 7%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 103.354 284,50 1.043 AL EUG 427,00 50%
THYAO 456.435 330,75 14.185 AL EUG 450,00 36%
PGSUS 90.050 180,10 2.323 AL EUG 283,00 57%
Holding

KCHOL 502.615 198,20 3.941 AL EUG 319,00 61%
SAHOL 204.682 97,45 3.116 AL EUG 159,00 63%
SISE 138.825 4532 2.834 AL EUG 70,30 55%
Savunma

ASELS 1.648.440 361,50 9.696 AL EUG 541,00 50%
OTKAR 43.950 366,25 346 AL EUG 548,00 50%
Otomotiv

FROTO 302.660 86,25 2.164 AL EUG 162,00 88%
TOASO 162.500 325,00 988 AL EUG 430,00 32%
TTRAK 43.554 43525 85 TUT EPG 530,00 22%
Perakende

BIZIM 2.076 25,80 14 TUT EPG 34,00 32%
BIMAS 449.400 374,50 3.568 AL EUG 515,00 38%
MGROS 124.656 688,50 1.435 AL EUG 935,00 36%
Telekomiinikasyon

TCELL 243.980 110,90 2.229 AL EUG 174,00 57%
Enerji

AKSEN 101.296 82,60 556 AL EUG 112,80 37%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Tsi Onem  Beklenti Onceki

29 Haz.  Japonya 02:50  May. Perakende Satiglar- Aylik % ol 0,1% 1.3%
29 Haz. Tirkiye 10:00 Haz. Ekonomik Giiven Endeksi il 97,2
29 Haz. Avro Bolgesi 12:00 Haz. Tiketici Gliven Endeksi dl 17,7
29 Haz. Tirkiye 14:00 May. BDDK: Bankacilik Sektorii Net Kar/Zarar Durumu dl

29 Haz. ABD 17:30 Haz. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl 04
29 Haz. Avro Bolgesi 22:00 AMB Baskani Lagarde'in konugmasi

30 Haz. Japonya 02:30 May. issizlik Orani dl 2,5% 2,5%
30 Haz. Japonya 02:50 May. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,1% 0,5%
30 Haz. Cin 04:30 Haz. CFLP PMI imalat ol 50,1 50,0
30 Haz. Gin 04:30 Haz. CFLP PMI imalat Digi dl 49,9 50,1
30 Haz. ingiltere 09:00 1G26 GSYH Ceyreksel % dl 0,6% 0,6%
30 Haz. Tirkiye 10:00 May. Igsizlik Orani dl 82%
30 Haz. Tirkiye 10:00 May. Dis Ticaret Dengesi F -8,5mir $
30Haz. Almanya 10:55 Haz. igsizlik Orani % F| 6,4% 6,3%
30Haz. Almanya 1500 Haz. TUFE- Aylik % dfl 01% -0,2%
30Haz. Almanya 1500 Haz. TUFE- Yillik % F | 2.7% 2,6%
30 Haz. ABD 17:.00 Haz. CB Tiiketici Giiven Endeksi dl 94,3 93,1
1 Tem. Gin 04:45 Haz. PMI imalat F 52,0 51,8
1 Tem. Tirkiye 10:00 Haz. S&P Global/ISO PMI imalat dl 49,8
1Tem. Almanya  10:55 Haz. S&P Global/BME PMI imalat dil 50,0
1Tem. AvroBolgesi 11:00 Haz. S&P Global PMI imalat dl 51,3 51,3
1 Tem. ingiltere 11:30  Haz. PMI imalat F| 53,1 53,1
1Tem. Tirkiye 12:00 Haz. ITO istanbul TUFE-Aylik % dl 1,53%
1Tem. Avro Bélgesi 12:00 Haz. Oncii TUFE- Yillik % F | 31% 3,2%
1Tem. ABD 1515  Haz. ADP istihdam Raporu dl 118 bin 122 bin
1 Tem. Avro Bolgesi 16:00 Fed, ECB, BOE Baskanlari, Avrupa Merkez Bankasi Forumu'nda konusma yapacaklar

1 Tem. ABD 16:45 Haz. S&P Global PMI imalat dl 55,7
1 Tem. ABD 17:00 Haz. ISM imalat PMI dfl 5338 54,0
1 Tem. ABD 17:00 May. ingaat Harcamalari dl 0,4%
1 Tem. Avro Bolgesi 17:30 AMB Baskani Lagarde'in konusmasi

2 Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. igsizlik Orani dl 6,3% 6,3%
2 Tem. ABD 15:30 Haz. Tanm Digi istihdam dl 115 bin 172 bin
2 Tem. ABD 15:30 Haz. igsizlik Orani F | 43% 43%
2 Tem. ABD 15:30 Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari dl 220 bin 215 bin
2 Tem. ABD 17:00 May. Fabrika Siparisleri F 4,8%
2 Tem. ABD 17:00 May. Dayanikl Mal Siparisleri dl -4,5%
3 Tem. Cin 04:45 Haz. PMI imalat Digt dl 53,5 54,4
3 Tem. Tirkiye 10:.00 Haz. TUFE- Yillik % dl 321% 32,6%
3Tem. Tirkiye 10:00 Haz. TUFE- Aylik % dl 1,0% 1,7%
3 Tem. Tirkiye 10:00 Haz. Yurt igi UFE - Aylik % il 2,8%
3 Tem. Tiirkiye 10:.00 Haz. Yurt igi UFE - Yillik % dl 28,9%
3Tem. Almanya 10:55 Haz. S&P Global PMI imalat Digi dl 46,8
3Tem. Avro Bolgesi 11:00 AMB Baskani Lagarde'in konusmasi

3Tem. AvroBolgesi 11:00 Haz. S&P Global PMI imalat Digi dl 48,9 489
3 Tem. ingiltere 11:30 Haz. PMI imalat Digt F | 49,0 487
3 Tem. ABD ABD'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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