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Kiiresel piyasalar gectigimiz hafta Orta Dogu’'da devam eden jeopolitik gerilim, ABD
Merkez Bankasi (Fed)'nin faiz politikasina yonelik beklentiler ve yiiksek tahvil faizleri
nedeniyle baski altinda kalarak haftayr diisiisle tamamladi. ABD’de Dow Jones
haftalik bazda %1,69 ve S&P 500 %0,08 gerilerken, Avrupa’da ise gosterge endeks
haftalik bazda %1,4 deder kaybetti. Makroekonomik veri tarafinda; Fed, politika
faizini piyasa beklentilerine paralel 25 baz puan artisla %3,75-%4,00 araligina
yiikseltti. Oybirligiyle alinan karar, bankanin 2023 yilindan bu yana gergeklestirdigi ilk
faiz artinmi hamlesi olarak kayitlara gegti. Faiz karariyla birlikte ekonomik
projeksiyonlarini da giincelleyen Fed; haziran ayinda %2,2 olarak acgikladigi 2026 yih
blyliime tahminini %2,3'e, 2027 beklentisini ise %2,3'ten %2,4'e cikarirken, 2028
ongorisiini %2,2 seviyesinde korudu. Bankanin yakindan takip ettigi kisisel tiketim
harcamalari (PCE) fiyat endeksine iligkin 2026 yili enflasyon tahmini ise %3,6'dan
%3,7'ye yukar yonli revize edildi. Karar sonrasi dederlendirmelerde bulunan Fed
Baskani Kevin Warsh, enflasyon goriiniminde yukari yonli risklerin siirdiigiine
dikkat gekerek, bankanin fiyat istikrari hedefine ulagsma konusundaki kararliligini net
bir dille vurguladi. Ayrica, ingiltere’de agustos ay1 TUFE, piyasa beklentilerine paralel
olarak aylik bazda %0,5 ve yilllk bazda ise %3,1 seviyesinde gerceklesti. ingiltere
Merkez Bankasi (BoE), para politikasinda siirprize yer vermeyerek politika faizini
beklentiler dodrultusunda %3,75'te sabit biraktl. Avro Bolgesi'nde sanayi Uretimi
temmuzda aylik bazda %0,1 daralirken, yillik bazda yatay seyrederek degisim
gostermedi. Japonya Merkez Bankasi (BoJ), politika faizini 25 bp artirarak %1,25
seviyesine ylikseltti.

Borsa istanbul'da gectigimiz hafta negatif bir gériinim hakimdi; BiST 100 endeksi,
haftayl %8,18 deger kaybiyla tamamladi. Sektorel kirilimlar incelendiginde, sanayi
endeksinde %9,60 ve bankacilik endeksinde ise %3,65 oraninda diiglis gorildd. Yurt
ici veri glindeminde, Hazine ve Maliye Bakanhgr'nin yayimladig biitge istatistiklerine
gore, agustos ayinda merkezi yonetim biitgesi 12,9 mir TL fazla verirken, faiz disi
biitce dengesi 209,9 mir TL fazla olarak kaydedildi. TUIK tarafindan yayimlanan
verilere gore konut satiglari agustosta yillik bazda %14,7 daralarak 127.410 adede
gerilerken, ipotekli konut satiglari ayni donemde yillik %7,2 artis kaydetti. TCMB'nin
10 Eyliil tarihli Para Politikasi Kurulu (PPK) toplanti 6zetinde, jeopolitik risklere iligkin
belirsizlikler nedeniyle enerji fiyatlarindaki yilksek ve dalgal seyrin sirdigi
vurgulandi. Metinde ayrica, enerji tedarik siregleri ile lojistik maliyetlerine yonelik
belirsizliklerin ne kadar siirece§i ve ne boyutta olacadinin, enerji fiyatlarinin
gelecekteki seyri lizerinde belirleyici rol oynamaya devam edecegi aktarildi.
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Haftalik Strateji Beklentiler

a Yurt iginde haftaya reel kesim giliven endeksi ve kapasite kullanim orani verileriyle Gerilemelerde 12.600 ve 12.450 seviyeleri endeksin destek seviyeleri olarak takip edilebilir
basglandi. TCMB tarafindan agciklanan verilere gore, Eylil 2026'da mevsim
etkilerinden arindiriimis Reel Kesim Giiven Endeksi bir dnceki aya goére 0,1 puan
artarak 102,5 seviyesinde gergeklesti. Ayni donemde imalat sanayi genelinde
mevsimsel etkilerden arindiriimis Kapasite Kullanim Orani ise 0,6 puan artigla 74,1
seviyesine yiikseldi. Yurt i¢cinde haftanin devaminda tiiketici giiven endeksi verisi
takip edilecek. Kiiresel tarafta ABD’de S&P Global PMI imalat ve imalat Disi, yeni
konut satiglar, dayanikli mal siparigleri ve Michigan tiiketici gliven endeksi
izlenecek. Avro Bélgesi'nde ise tiiketici giiven endeksi ile S&P Global PMI imalat ve
imalat Disi hafta boyunca takip edilecek veriler arasinda yer aliyor.
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a Endeks yeni haftaya saticili bir baglangi¢ yapti. Endekste kisa vadede negatif seyrin
devam etmesini bekliyoruz. Endekste haftanin devaminda yikselislerde 13.000
seviyesinin Ustiinde kalicilik saglanirsa 13.250 ve 13.450 seviyeleri endeksin hedef
seviyeleri olarak takip edilebilir. Gerilemelerde ise sirasiyla 12.600 ve 12.450
seviyeleri endeksin destek seviyeleri olarak dnemle takip edilmelidir.
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Altin - 2026 Performansi TL ve diger Geligmekte Olan Ulke para birimlerinin 2026 performansi
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Brent Petrol - 2026 Performansi Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2026 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Aylik

a Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portféyiimiizde, Akbank,
Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Turkcell, Ford Otosan, Emlak

Konut GYO, Ko¢ Holding ve ASELSAN yer almaktadir. Model (mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
portféylimizde bankacilik sektoriinin agirhgr %13,2 (BIST 100: AKBNK 367.640 4,6% 13,2% 97,00 70,70 37% 1,36
%12,6) olup, portfoylimuziin betasi 1,00dir. MGROS 95.053 1,2% 13,0% 911,00 525,00 74% 0,87
S THYAO 393.990 4,8% 12,4% 450,00 285,50 58% 0,83
a Model portfoyiimiiz 2026 yilbasindan bu yana endeksten %10,7

. . AKSEN 80.509 0,4% 11,8% 112,80 65,65 72% 0,77
negatif ayristi— 2026 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %18,0 TCELL 213.840 2 0% 1.4 174.00 9720 795 104

deger kazanirken, model portféylimiiz %5,4 pozitif performans ) ’° ’ ’ ’ ’
sergiledi. Hisse Model Portféylimiiz, bu donemde endeksten %10,7 ALY 266.692 1.2% Ui 124,00 76,00 63% 0,88
negatif aynisti EKGYO 72.238 0,9% 10,2% 29,50 19,01 55% 1,27
KCHOL 544.457 2,9% 9,0% 319,00 214,70 49% 1,07
ASELS 1.699.740 10,8% 7,8% 541,00 372,75 45% 0,95

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig (TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 367.640 70,70 10.810 AL EUG 97,00 37%
GARAN 545.580 129,90 4.331 AL EUG 183,40 41%
HALKB 334.236 46,52 2.272 TUT EPG 52,30 12%
ISCTR 331.500 13,26 8.365 AL EUG 18,80 42%
YKBNK 306.121 36,24 8.315 AL EUG 48,40 34%
TSKB 30.436 10,87 192 AL EUG 18,90 74%
Cimento

CIMSA 39.072 41,32 377 AL EUG 74,50 80%
AKCNS 38.577 201,50 127 TUT EPG 274,00 36%
Dayanikh Tiiketim

ARCLK 58.890 8715 161 AL EPG 160,00 84%
VESTL 7.823 23,32 277 TUT EPG 25,00 7%
Demir-Gelik

EREGL 254.940 36,42 5.973 TUT EPG 50,40 38%
KRDMD 34.346 44,02 2.478 AL EPG 58,00 32%
Gayrimenkul

TRGYO 91.800 91,80 125 AL EUG 135,00 47%
EKGYO 72.238 19,01 2.792 AL EUG 29,50 55%
ISGYO 22.205 23,16 107 TUT EPG 28,00 21%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD(mnTL) Kapanig(TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 100.356 276,25 962 AL EUG 427,00 55%
THYAO 393.990 285,50 15.622 AL EUG 450,00 58%
PGSUS 73.800 147,60 1.734 AL EUG 220,00 49%
Holding

KCHOL 544.457 214,70 5.493 AL EUG 319,00 49%
SAHOL 184.938 88,05 3.166 AL EUG 159,00 81%
SISE 121.365 39,62 2.703 AL EUG 64,70 63%
Rafineri

TUPRS 803.955 417,25 9.299 AL EUG 510,00 22%
Savunma

ASELS 1.699.740 372,75 13.319 AL EUG 541,00 45%
OTKAR 36.570 304,75 269 AL EUG 454,00 49%
Otomotiv

FROTO 266.692 76,00 1.750 AL EUG 124,00 63%
TOASO 142.250 284,50 1.125 AL EUG 406,00 43%
TTRAK 42.754 42725 56 TUT EPG 530,00 24%
Perakende

BIZIM 1.724 21,42 9 TUT EPG 30,00 40%
BIMAS 503.700 419,75 4.023 AL EUG 552,00 32%
MGROS 95.053 525,00 1.740 AL EUG 911,00 74%
Telekomiinikasyon

TCELL 213.840 97,20 2.935 AL EUG 174,00 79%
Enerji

AKSEN 80.509 65,65 864 AL EUG 112,80 72%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

TSi Onem  Beklenti Onceki
21 Eyl. Turkiye 10:00 Eyl. Reel Kesim Giiven Endeksi all 102,8
21 Eyl. Tirkiye 10:00 Eyl. Kapasite Kullanimi dl 73,5%
21 Eyl. ABD 15:30  Adu. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi 4l 0,06 -0,08
21 Eyl. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
22 Eyl. Tirkiye 10:00 Eyl. Tiketici Gliven Endeksi ll 90,8
22 Eyl. AvroBolgesi 17:00  Eyl. Tiketici Gliven Endeksi dl 16,0 155
22 Eyl. ABD 17:00 Eyl. Richmond Fed Sanayi Endeksi il 4,0
22 Eyl. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
23 Eyl. Almanya 10:30 Eyl. S&P Global/BME PMI imalat dll 54,5 54,3
23 Eyl. Almanya 10:30 Eyl. S&P Global PMI imalat Disi il 50,0 49,7
23 Eyl. Avro Bolgesi 11:00 Eyl. S&P Global PMI imalat dll 52,9 52,7
23 Eyl. Avro Bolgesi 11:.00 Eyl. S&P Global PMI imalat Digi dl 51,5 51,6
23Eyl.  Ingiltere  11:30  Eyl. PMI imalat dl 52,0 51,7
23Eyl.  ingiltere  11:30  Eyl. PMI imalat Digi | 52,4 52,5
23 Eyl. ABD 16:45  Eyl. S&P Global PMI imalat dl 53,6 53,9
23 Eyl. ABD 16:45  Eyl. S&P Global PMI imalat Digi al 56,0 56,5
23 Eyl. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
24Eyl. Almanya  11:00 Eyl IFO is Ortami Giiven Endeksi dl 89,200 88,8
24 Eyl. ABD 15:30 2G26 Cari Denge al -226,8 mir §
24 Eyl. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maasi Basvurulari dl 196 bin
24 Eyl. ABD 17:00 Agu. Yeni Konut Satislar dll 615 bin 607 bin
24 Eyl. ABD 17:00 Agu. Yeni Konut Satiglari- Aylik% all 1,3% -10,5%
25 Eyl. Tirkiye 11:00 Adgu. Yabanci Ziyaretgi Sayisi il -0,3%
25 Eyl. ABD 15:30  Agu. Dayanikli Mal Siparisleri d -03% 11%
25 Eyl. ABD 17:00 Eyl. Michigan Tiketici Gliven Endeksi dl 47,8 47,8
25 Eyl. Gin Cin'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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