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Kiiresel piyasalarda gectigimiz hafta, ABD ara segimlerine iliskin belirsizlikler, Orta
Dogu'da artan jeopolitik gerilim ve yapay zeka yatinmlarina yonelik endiseler fiyatlamalar
lizerinde etkili oldu. Haftaya ABD'deki siyasi belirsizlikler ve Orta Dogu’da artan tansiyonun
etkisiyle zayif risk istahiyla baslayan kiiresel piyasalarda, ABD ara segimlerinde
Demokratlarin Kongre'nin her iki kanadinda ¢ogunludu elde etmesiyle siyasi belirsizligin
azalmasi, risk istahini yeniden destekledi. Ancak haftanin ikinci yarisinda, segim
sonuglarinin ardindan yapay zeka sektoriindeki yatirmlarin ve tegviklerin baski altinda
kalabilecegine yonelik beklentiler, 6zellikle teknoloji hisselerinde satis baskisina neden
oldu. Boylece kiiresel piyasalar, hafta boyunca siyasi gelismeler ve jeopolitik risklerin yani
sira teknoloji sektoriine yonelik yatinm ve degerleme endiselerinin etkisiyle dalgali bir seyir
izledi. Dow Jones endeksi haftalik bazda %0,94 diisiis gosterirken, S&P 500 endeksi %2,68
deger kaybetti. Avrupa piyasalarinda ise pozitif bir goriinim hakimdi, gésterge endekste
haftallk bazda %0,64 vyiikselis gorildi. Ayni donemde MSCI gelismekte olan lkeler
endeksi ise haftayr %4,11 diisiisle tamamladi. Gegen hafta kiiresel piyasalarin veri
takviminde, ABD'de imalat PMI endeksi ekim ayinda 55,5'e yiikselerek beklentileri asti. ig
glicii piyasasinda ise giiglii gériinim korundu. Ozel sektor istihdami 86 bin kisi artarken,
haftalik issizlik maasi bagvurular 189 bin ile beklentilerin altinda kaldi. Tanim digi istihdam
ekimde 165 bin kisi artarak beklentileri asti. Agustos ve eylul ayi verileri yukari yonli revize
edildi. issizlik orani ise %4,1 ile beklentilerin altinda gergeklesti. Avro Bélgesi'nde imalat
PMI endeksi ekimde 52,7'ye gerilerken, hizmet PMI endeksi de 51,4 ile son dort ayin en
diisiik seviyesine indi. Eyliil ayinda UFE verisi ise aylik %2,5, yillik %11,1 artis gésterdi. Son
olarak ingiltere Merkez Bankasi, politika faizini beklentilere paralel olarak %4,0 seviyesine
yikselttigini acikladi. Emtia piyasalarinda ise gectigimiz hafta, ABD ara segimlerinin
ardindan artan giivenli liman talebi ve gerileyen tahvil faizleri degerli metalleri
desteklerken, Orta Dogu’da jeopolitik gerilimin azalabilecegine yonelik beklentiler petrol
fiyatlarinda sert diisise neden oldu. Hafta ortasinda dolarin zayiflamasi ve tahvil
faizlerindeki gerilemeyle yiikselisini hizlandiran altinin ons fiyati haftayr %5 artisla 4.070
dolardan tamamlarken, giimiisiin ons fiyati %5,8 yiikseldi. Haftanin son islem giiniinde
aciklanan giicli ABD istihdam verileri ise degerli metallerdeki kazanimlari bir miktar
sinirladi.

Borsa istanbul'da, gegtigimiz hafta alicili bir seyir izlendi. BIST 100 endeksinde haftalik
bazda %6,72 deger kazanci goriildi. Gegen hafta bankacilik endeksinde %12,26 yikselis
izlenirken, sanayi ve hizmet endeksleri sirasiyla %5,87 ve %9,93 artis gosterdi. Yurt icinde
gectigimiz haftanin en dnemli giindem maddesi ekim ayi enflasyon verileri oldu. TUIK
tarafindan agiklanan verilere goére, ekim ayinda tiiketici enflasyonu piyasa beklentilerinin
Uzerinde gergekleserek aylik bazda %2,58, yillk bazda ise %29,77 artis kaydetti. Ayni
donemde cekirdek enflasyon aylik %2,0, yillik %28,46 yiikseldi. Mevsim etkilerinden
arindirilmis tiiketici fiyatlar da ekim ayinda aylik bazda %2,14 artis gésterdi. Ote yandan,
Hazine ve Maliye Bakanlgi tarafindan agiklanan ekim ayi Hazine nakit dengesi 329,9 mir
TL acik verirken, faiz digi denge 50,9 mir TL fazla verdi.
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Yurt iginde Aylik TUFE Gériiniimii
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MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (1Y)
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a Bu hafta kiiresel piyasalarin veri gindeminde ABD’de agiklanacak enflasyon verileri Yiikseliglerde 11.600 seviyesi ve 11.900-12.000 bolgesi hedef araligi olarak takip edilebilir
ile ikinci el konut satiglan 6ne cikiyor. Avro Bolgesi'nde 3G26 blyime verileri, WERKUIGo  TGun | TL | o [k 500 ey (FICHEH MATRIS [1=[21%
ingiltere’de ise sanayi iiretimi ve bilyiime verileri takip edilecek. Yurt icinde haftanin e
One cikan gindem maddeleri sanayi Uretimi, cari denge ve TCMB Piyasa
Katilimcilarn Anketi olacak. Ayrica TCMB, persembe giinii Enflasyon Raporu’nu
yayimlayacak. Ote yandan, Borsa istanbul'da 3C26 bilanco déneminin bugiin
itibariyla sona erecegini hatirlatalim.
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a Yeni haftaya baglarken. Avrupa borsalari mevcut durumda karisik seyrediyor, ABD
vadelilerinde ise yon arayisi hakim. BIST 100 endeksi ise haftaya %0,67 yikselisle
11.559 puandan baslangi¢ yapti. Endekste kisa vadede yatay seyrin devam etmesini
bekliyoruz. Haftanin devaminda yiikselislerde 11.600 seviyesinin Ustiinde kalicilik
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
(UsD)
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XU100-XBANK-XUSIN yilbagindan bu yana performansilari
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Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslari
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Kaynak: Bloomberg

Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Altin - 2026 Performansi

Piyasalara iliskin performans gostergeleri

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2026 performansi
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Brent Petrol - 2026 Performansi Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2026 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhk

a Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portféyiimiizde, Akbank,
Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Turkcell, Ford Otosan, Emlak

Konut GYO, Ko¢ Holding ve ASELSAN yer almaktadir. Model o T agirhik agirhk  fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
portféylimizde bankacilik sektoriinin agirhgr %13,2 (BIST 100: AKBNK 356,980 5.2% 13.2% 97.00 68.65 41% 1.34
%12,6) olup, portfdyiimiiziin betasi 1,00'dir. MGROS 84,869 1.2% 13.0% 911.00 468.75 94% 0.89
N THYAO 412,965 5.9% 12.4% 450.00 299.25 50% 0.88

a Model portfoyiimiiz 2026 yilbasindan bu yana endeksten %0,9
. - AKSEN 84,065 0.5% 11.8% 112.80 68.55 65% 0.78
negatif aynisti- 2026 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %2,0 TCELL 198.000 2 3% 14 174.00 90.00 93 0.9
deger kazanirken, model portféyiimiiz %1,1 pozitif performans FROTO 256’69 1'2; 11'2% 0 '00 73‘ 5 o 0'9
sergiledi. Hisse Model Portfoyliimiiz, bu donemde endeksten %0,9 /691 P : 4. 3 1
negatif aynisti EKGYO 67,108 1.0% 10.2% 29.50 17.66 67% 1.22
KCHOL 522,649 3.2% 9.0% 319.00 206.10 55% 1.06
ASELS 1,512,780 11.2% 7.8% 580.00 331.75 75% 0.92

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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PD (mnTL) Kapanis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBNK 356,980 68.65 10,781 Endeksin Uzerinde Getiri 97.00 41%
GARAN 606,060 144.30 3,958 Endeksin Uzerinde Getiri 183.40 27%
HALKB 294,863 41.04 1,647 Endekse Paralel Getiri 52.30 27%
ISCTR 332,250 13.29 7493 Endeksin Uzerinde Getiri 18.80 41%
YKBNK 314,568 37.24 7430 Endeksin Uzerinde Getiri 48.40 30%
TSKB 28,868 10.31 221 Endeksin Uzerinde Getiri 18.90 83%
Cimento
CIMSA 40,169 42.48 304 Endeksin Uzerinde Getiri 74.50 75%
AKCNS 35,590 185.90 125 Endekse Paralel Getiri 274.00 47%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 47,402 70.15 131 Endeksin Uzerinde Getiri 160.00 128%
Demir-Celik
EREGL 217,420 31.06 4,861 Endeksin Uzerinde Getiri 43.00 38%
KRDMD 28,213 36.16 2,053 Endeksin Uzerinde Getiri 58.00 60%
Gayrimenkul
TRGYO 90,400 90.40 104 Endeksin Uzerinde Getiri 135.00 49%
EKGYO 67,108 17.66 2,496 Endeksin Uzerinde Getiri 29.50 67%
ISGYO 18,494 19.29 41 Endekse Paralel Getiri 28.00 45%
Havacilik
TAVHL 106,986 294.50 954 Endeksin Uzerinde Getiri 427.00 45%
THYAO 412,965 299.25 11,760 Endeksin Uzerinde Getiri 450.00 50%
PGSUS 70,800 141.60 1,254 Endeksin Uzerinde Getiri 220.00 55%
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PD (mn TL) Kapanis (TL)  3A ort. hacim (TLmn) Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Holding
KCHOL 522,649 206.10 5,784 Endeksin Uzerinde Getiri 319.00 55%
SAHOL 183,363 87.30 3,153 Endeksin Uzerinde Getiri 159.00 82%
SISE 104,884 34.24 2,274 Endeksin Uzerinde Getiri 64.70 89%
Rafineri
TUPRS 650,294 337.50 9,335 Endeksin Uzerinde Getiri 510.00 51%
Savunma
ASELS 1,512,780 331.75 12,991 Endeksin Uzerinde Getiri 580.00 75%
OTKAR 36,780 306.50 156 Endeksin Uzerinde Getiri 454.00 48%
Otomotiv
FROTO 256,691 73.15 1,502 Endeksin Uzerinde Getiri 124.00 70%
TOASO 121,500 243.00 943 Endeksin Uzerinde Getiri 406.00 67%
TTRAK 37,125 371.00 44 Endekse Paralel Getiri 530.00 43%
Perakende
BIMAS 446,100 371.75 3,939 Endeksin Uzerinde Getiri 552.00 48%
MGROS 84,869 468.75 1,661 Endeksin Uzerinde Getiri 911.00 94%
Telekomiinikasyon
TCELL 198,000 90.00 2,480 Endeksin Uzerinde Getiri 174.00 93%
Enerji
AKSEN 84,065 68.55 656 Endeksin Uzerinde Getiri 112.80 65%
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

Onem Beklenti
9 Kas. Gin 04:30  EKi. UFE- Yillik % d 5.3% 5.0%
9 Kas. Gin 04:30 Eki. TUFE- Yillik % d 0.8% 0.9%
9 Kas. ABD 18:00 Eyl. Toptan Stoklar- Aylik % dl 0.6% 0.6%
10 Kas. Japonya 02:50 Eyl. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) d -225,8 mir ¥ -687,7 mir ¥
10 Kas. Tirkiye 10:00 Eyl. Sanayi Uretimi- Aylik % d -1.0%
10 Kas. Turkiye 10:00 Eyl. Sanayi Uretimi- Yillik % d -1.9%
10 Kas. ABD 16:30 Eki. TUFE- Aylik % d 0.3% 0.6%
10 Kas. ABD 16:30 Eki. TUFE- Yillik % d 3.7%
11 Kas. Almanya 10:00  Eki. TUFE- Aylik % d -0.2% -0.2%
11 Kas. Almanya 10:00 Eki. TUFE- Yillik % dl 2.8% 2.8%
11 Kas. AvroBolgesi 12:45 AMB Baskani Lagarde'in konugmasi
12 Kas. Japonya 02:50  Eki. UFE - Aylik % d 0.3% -0.3%
12 Kas. Japonya 02:50 Eki. UFE- Yillk % dl 6.5% 6.8%
12 Kas. ingiltere 10:00 3G26 GSYH Geyreksel % dl 0.7% 0.5%
12 Kas. ingiltere 10:00 3G26 GSYH Yillk % d 1.9% 1.4%
12 Kas. ingiltere 10:00 Eyl. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -0.4% 0.8%
12 Kas. Trkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu
12 Kas. ABD 16:30 Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari dl 195 bin 189 bin
12 Kas. ABD 18:00 Eki. 2. El Konut Satislari dl 3,85 mn 3,99 mn
12 Kas. ABD 18:00 Eki. 2. El Konut Satiglari - Aylik % d -3.3% 1.5%
12 Kas. AvroBolgesi 22:30 AMB Baskani Lagarde'in konugmasi
13 Kas. Tlrkiye 10:00 Eyl. Cari Denge d 2,55mir$ 4,05mir$
13 Kas. Tirkiye 10:00 Kas. TCMB Piyasa Katiimcilan Anketi- Yil Sonu TUFE % dl 29.6%
13Kas. AvroBolgesi 13.00 3G26 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) d 0.4% 0.4%
13Kas. AvroBolgesi 13:.00 3C26 GSYH Yillik (mevs. diizelt. %) d 1.3% 1.3%
13 Kas. ABD 16:30 Eki. UFE - Aylik % d 0.4% 1.3%
13 Kas. ABD 16:30 Eki. UFE- Yillik % d 6.6% 6.3%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Aragtirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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