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Kiiresel piyasalar, gectigimiz hafta ABD-Hindistan ticaret anlasmasi, Trump’in Fed
Baskanligi icin Kevin Warsh'l aday gdstermesine yonelik degerlendirmeler, Avrupa
ve ingiltere merkez bankalarinin faiz kararlari ve jeopolitik risklere dair gelismeleri
yakindan takip etti. Ayrica ABD Federal Hiikiimeti'nin kisa siireligine kapanmasi da
yine giindemde 6n plana ¢ikti. ABD'de yazilim hisseleri gegen hafta, Anthropic gibi
devlerin yeni yapay zeka araclarini tanitmasiyla birlikte yapay zekanin mevcut
yazilim abonelik modellerini gecersiz kilabilecedi korkusu nedeniyle sert diisiis
yasarken, daha defansif ve dongiisel sirketlere yonelim artis gosterdi. Dolayisiyla
ABD ana endekslerinde karisik bir goriinim hakim oldu; Dow Jones endeksi
haftalik bazda %2,50 deder kazanarak tarihinde ilk kez 50.000 puanin Uzerine
cikarken, S&P 500 endeksi %0,10, Nasdaq ise %1,8 oraninda geriledi. Avrupa
piyasalarinda ise pozitif bir seyir izlendi; gosterge endeks haftayr %0,85 artisla
tamamladi. ABD Baskani Trump'in Fed Baskan adayini agiklamasi sonrasi hafta
basinda satis baskisi altinda kalan altin ve giimis, yatirrmcilarin giivenli liman
arayisina girmesi ile toparlanma egilimine girdi. Makroekonomik veri tarafinda,
ABD ekonomisinde imalat sektoérii PMI'nin beklenenden hizli bir genisleme (52,6)
gostererek olumlu goriinim sergiledi. Ancak ADP 6zel sektor istihdami (22 bin), is
glicl piyasasinda ciddi bir ivme kaybina isaret etti. Avro Bdlgesi'nde (retici
fiyatlarindaki (UFE) ve oncii tiiketici fiyatlarindaki (TUFE) disiis, enflasyon
goriniimine iliskin olumlu sinyaller verirken, imalat ve hizmet PMI verileri zayif
kalmaya devam etti. Ayrica gecen hafta Avrupa Merkez Bankasi (AMB) ve ingiltere
Merkez Bankasi faiz kararlarinda degisiklije gitmedi, politika faizleri sirasiyla
%2,00 ve %3,75 seviyelerinde beklentilerle uyumlu agiklandi. AMB Baskani Lagarde
faiz kararinin ardindan yaptigi agiklamada, enflasyonun kademeli bir sekilde hedef
dogrultusunda geriledigini ve orta vadede hedefte kalacagini 6ngordiigiini ifade
etti.

Gegtigimiz hafta Borsa istanbul'da, kiiresel piyasalardaki gelismeler ve yurt iginde
aciklanan makroekonomik veriler yakindan takip edilirken, piyasalar dalgali bir
goriiniim sergiledi. BIST 100 endeksi haftayr %2,29 deder kaybiyla tamamlarken,
sektor endeksleri arasinda bankacilik endeksi %5,81 ve sanayi endeksi ise %2,09
oraninda geriledi. Buna karsilik hizmetler endeksi %0,79 deder kazanarak pozitif
ayristi. Yurt icinde gecen haftanin veri glindeminde enflasyon odak noktasinda
oldu. TUIK verilerine gore 2026 Ocak’ta TUFE, piyasa beklentisi olan %4,1'in
lzerinde aylik %4,84 artis kaydederken, yillik enflasyon %30,65 seviyesinde
gerceklesti. Diger yandan, istanbul Sanayi Odasi ve S&P Global tarafindan
yayimlanan anket sonuclarina gore, ocak ayinda manget PMI endeksi 48,1
seviyesine gerileyerek daralma bdlgesindeki seyrini siirdiirdi.

Vakif

Tiirkiye - Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik)

Kaynak: Bloomberg




Haftalik Strateji Beklentiler

O  Bu hafta yurt iginde piyasalarda gézler TCMB’nin 12 Subat'ta agiklayacagi Yiikseliglerde 13.900-14.000 bolgesi endeksin hedef araligi olarak takip edilebilir
enflasyon raporu ve ardindan Bagkan Fatih Karahan'in agiklamalarinda MEShuio [eW ] T | [KMlsvo evmiraelviv] [7]C WM waTRiks |- :ols
olacak. 7 Kasim'da agiklanan son enflasyon raporunda; TCMB'nin 2026 yil
sonu ara hedefi %16 ve tahmin araligi ise bir 6nceki raporda oldugu gibi %13- | — —//7—/7/@m@m—m—— 7 J "™
19 olarak belirlenmisti. Diger yandan, bu hafta yurt iginde sanayi uretimi, cari ﬂ(_

denge verileri ve TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi de yakindan takip edilecek.
Ayrica bu hafta yurt iginde bilangolari takip etmeye devam edecegiz. Piyasa f
kapanisinin ardindan bugtin Otokar, Aygaz, Ford Otosan, Tofas, Turk Traktor
ve VakifBank'in 4G25 donemine iligkin finansal sonuglarini agiklamasi
bekleniyor. Yurt disinda ABD'de tarim disi istihdam ve TUFE verileri one
cikiyor. Ocak ayl tarim disi istihdam artisinin 70 bin kisi seviyesinde
gerceklesmesi, TUFE'nin ise aylik %0,3 ve yilllk %2,5 olarak agiklanmasi
bekleniyor. Avro Bolgesi'nde ise 2025 yili dordiincii ¢ceyrek GSYH biiyliime
verisi 6nemle izlenecek. ‘MN‘H
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a BIST 100 endeksi yeni haftaya alicili bir baslangi¢c yapti. Endekste kisa ¥ /
vadede kar realizasyonlari ile beraber pozitif seyrin devam etmesini L " T "
bekliyoruz. Haftanin devaminda yiikseliglerde 13.900-14.000 bdlgesi
endeksin hedef arali§gi olarak takip edilebilir. Gerilemelerde ise 13.400
seviyesi endeksin destek seviyesi olarak 6nemle takip edilmelidir.

Kaynak: Matriks
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari Biiyiik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslari
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Altin - 2026 Performansi TL ve diger Geligmekte Olan Ulke para birimlerinin 2026 performansi
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Brent Petrol - 2026 Performansi Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 2026 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyimiiz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhk

Q  Model portfoy onerilerimiz — Hisse model portféylimiizde, Akbank,
Migros, Tiirk Hava Yollari, Aksa Enerji, Turkcell, Ford Otosan, Emlak

Konut GYO, Kog Holding ve ASELSAN yer almaktadir. Model (i) ClLS Gl UNELQUE) uBEDQUE) EEispEl R

portfoyimiizde bankacilik sektorinin agirhg %13,2 (BIST 100: AKBNK 436.020 5,5% 13,2% 115,80 83,85 38% 1,43
%16,9) olup, portfoylimuziin betasi 1,00'dir. MGROS 118.228 1,5% 13,0% 885,00 653,00 36% 0,88

a Model portfoyiimiiz 2026 yilbasindan bu yana endeksten %2,2 THYAO 445.050 >3% 12,4% 470,00 322,30 6% 0,79
negatif ayristi- 2026 yilbasindan bu yana BIST 100 endeksi %20,1 AKSEN 82.778 0,4% 11,8% 74,00 67,50 0% o7
deger kazanirken, model portféyiimiiz %17,4 pozitif performans 1da 251.460 2,7% 11,4% 17400 114,30 52 1,01
sergiledi. Hisse Model Portféyimiiz, bu dénemde endeksten %2,2 FROTO 406.003 1,8% 11,2% 150,00 115,70 30% 0,89
negatif ayristi. EKGYO 90.288 1,1% 10,2% 27,00 23,76 14% 1,16
e .. KCHOL 520.366 2,8% 9,0% 286,00 205,20 39% 1,21

a Model portféylimiizde bulunan ASELSAN’1I hisse performansinda NS 1.313.280 8.2% 7.8% RE 288,00 RE 0.86

gorilen hizli yiikselis dolayisiyla yeniden degerlendirmek adina hisse
basi fiyat hedefimiz olan 272 TL, kisa vadeli “Endeksin Uzerinde
Getiri” ve uzun vadeli “AL" Onerilerimizi “Revize Ediliyor” olarak
glincelliyoruz. Bedenmeye devam ettigimiz ASELSAN'I model
portféylimiizde tutmayl devam ediyoruz.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 436.020 83,85 8.039 AL EUG 115,80 38%
GARAN 650.160 154,80 4.999 AL EUG 210,00 36%
HALKB 311.963 43,42 2.861 RE RE

ISCTR 412.250 16,49 8.886 AL EUG 22,90 39%
YKBNK 323.184 38,26 7.512 AL EUG 54,50 42%
TSKB 36.456 13,02 434 AL EUG 21,00 61%
Cimento

CIMSA 47.894 50,65 539 AL EUG 67,00 32%
AKCNS 37.390 195,30 172 AL EUG 220,00 13%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 83.115 123,00 425 AL EPG 167,80 36%
VESTL 10.352 30,86 202 TUT EPG 42,00 36%
Demir-Celik

EREGL 203.140 29,02 4.515 TUT EPG 34,00 17%
KRDMD 22.954 29,42 1.383 AL EPG 37,50 27%
Gayrimenkul

TRGYO 82.550 82,55 145 AL EUG 105,00 27%
EKGYO 90.288 23,76 3.660 AL EUG 27,00 14%
ISGYO 22.262 23,22 74 AL EPG 25,20 9%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mnTL) Kapanig(TL) 3Aort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri KisaVade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 130.146 358,25 722 AL EUG 372,00 4%

THYAO 445.050 322,50 12.661 AL EUG 470,00 46%
PGSUS 103.500 207,00 4212 AL EUG 372,00 80%
Holding

KCHOL 520.366 205,20 6.133 AL EUG 286,00 39%
SAHOL 217.179 103,40 3.356 AL EUG 152,00 47%
SISE 145.564 47,52 2.307 AL EPG 54,80 15%
Savunma

ASELS 1.313.280 288,00 9.719 RE RE RE RE

OTKAR 52.620 438,50 336 AL EUG 703,00 60%
Otomotiv

FROTO 406.003 115,70 1.719 AL EUG 150,00 30%
TOASO 157.000 314,00 1.134 AL EUG 377,00 20%
TTRAK 61.891 618,50 113 AL EPG 780,00 26%
Perakende

BIZIM 2.540 31,56 13 TUT EPG 34,00 8%

BIMAS 409.800 683,00 4183 AL EUG 825,00 21%
MGROS 118.228 653,00 1.835 AL EUG 885,00 36%
Telekomiinikasyon

TCELL 251.460 114,30 2.879 AL EUG 174,00 52%
Enerji

AKSEN 82.778 67,50 609 AL EUG 74,00 10%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Haftalik Ajanda

TSi Onem Beklenti Onceki
9 Sub. Japonya 02:50 Ara. Dig Ticaret Dengesi (BoP Bazli) al 307,2mlr ¥ 625,3 mlr ¥
10 Sub. Tirkiye 10:00 Ara. Sanayi Uretimi- Aylik % F | 2,5%
10 Sub. Tirkiye 10:00 Ara. Sanayi Uretimi- Yillik % al 2,4%
10 Sub. ABD 16:30 Ara. Perakende Satislar -Aylik% a 0,4% 0,6%
11 Sub. Tirkiye 01:00 MSCI 2026 1. Dénem endeks revizyonlari agiklanacak
11 Sub. Cin 04:30 Oca. UFE - Yillik % dfl -1,5% -1,9%
11 Sub. Gin 04:30 Oca. TUFE- Yillik % d 0,4% 0,8%
11 Sub. ABD 16:30 Oca. Tanm Disi istihdam d 70 bin 50 bin
11 Sub. ABD 16:30 Oca. issizlik Orani d 4,4% 4,4%
11 Sub. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
12 Sub. Japonya 02:50 Oca. UFE - Aylik % a 0,2% 0,1%
12 Sub. Japonya 02:50 Oca. UFE - Yillik % a 2,3% 2,4%
12 Sub. Ingiltere 10:00 4G25 GSYH Ceyreksel % a 0,2% 0,1%
12 Sub. Ingiltere 10:00 4C25 GSYH Yillik % a 1,3%
12 Sub. ingiltere 10:00 Ara. Sanayi Uretimi- Aylik % F | 1,1%
12 Sub. Ingiltere 10:00 Ara. Sanayi Uretimi- Yillik % | 2,3%
12 Sub. Turkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu
12 Sub. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari a 231 bin
12 Sub. ABD 18:00 Oca. 2. El Konut Satislari a 4,21 mn 4,35mn
12 Sub. ABD 18:00 Oca. 2. El Konut Satiglari - Aylik % il -3,2% 51%
13 Sub. Tirkiye 10:00 Ara. Cari Denge a -5,65mir$ -4,0mir$
13 Sub. Turkiye 10:00 Sub. TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi- Yil Sonu TUFE % il 23,23%
13Sub.  Avro Bolgesi 13:00 4G25 GSYH Geyreksel (mevs. dizelt. %) a 0,3% 0,3%
13Sub.  AvroBolgesi 13:00 4G25 GSYH Yillik (mevs. diizelt. %) a 1,3% 1,3%
13 Sub. ABD 16:30 Oca. TUFE- Aylik % | 0,3% 0,3%
13 Sub. ABD 16:30 Oca. TUFE- Yillk % | 2,5% 2,7%
13 Sub. ABD 16:30 Oca. Gekirdek TUFE - Yillik% il 2,5% 2,6%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Reuters, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Haftalik Strateji 4C25 Finansal Takvim

4C25 Net Kar Beklentisi (mn TL)

4GC25 Net Kar Beklentisi (mn TL)

Sirket Adi Beklenen Agiklama Tarihi VKY Piyasa Tahmini*
OTKAR Otokar 9 Subat 2026 -341 -405
AYGAZ Aygaz 9 Subat 2026 1.815
FROTO Ford Otosan 9 Subat 2026 9.104 9.104
TTRAK Tiirk Traktor 9 Subat 2026 -118 4
TOASO Tofas Otomobil Fab. 9 Subat 2026 3.019
VAKBN T. Vakiflar Bankasi 9 Subat 2026 23.343
LILAK Lila Kagrt 10 Subat 2026 209
KCHOL Kog Holding 11 Subat 2026 4.416
AKCNS Akcansa 12 Subat 2026 250 261
ALBRK Albaraka Turk Katihm Bankasi 13 Subat 2026 3.256
TAVHL Tav Havalimanlari 17 Subat 2026 -551 -348
OZYSR Ozyasar Tel ve Galvanizleme 27 Subat 2026
CIMSA Cimsa Subatin son haftasi 827 817
CCOLA Coca Cola icecek 3 Mart 2026 1.585
DOHOL Dogan Holding 3 Mart 2026
SAHOL Sabanci Holding 4 Mart 2026 412
MGROS Migros 4 Mart 2026 1.149 777
THYAO Tirk Hava Yollari 4 Mart 2026 24.832 23.462
TCELL Turkeell 5 Mart 2026 3.625 3.752
AEFES Anadolu Efes Biracilik 5 Mart 2026 603
EKGYO Emlak G.M.Y.O. 11 Mart 2026 2.168
BIMAS Bim Birlesik Magazalar 11 Mart 2026 3.995 4.237

*Research Turkey anketi medyan sonuglarini yansitmaktadir.

Kaynak: kap.org.tr, Sirket agiklamalari
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Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ergevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun glncl kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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