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Nazlican SAHAN TUFE haziran ayinda piyasa beklentisinin oldukca iizerinde %2,61 artis gosterdi
Analist - Makro Ekonomi

TUIK tarafindan aciklanan verilere gore Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) haziran ayinda
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aylik bazda piyasa beklentisinin lzerinde %2,61 artis gosterdi. Piyasa beklentisi
nazlican.sahan@vakifyatirim.com.tr TUFE’de aylik bazda %1,30 artis olacag1 yoniindeydi. Aciklanan son veri ile birlikte
yillk bazda TUFE mayis ayindaki %12,15 seviyesinden %15,39 seviyesine yiikselerek
T endeks tarihinin en yiksek seviyesine ulasmis oldu.
Mehmet Emin ZUMRUT
Direktor Haziran ayinda aylik bazda en yiiksek artis %5,98 ile gida ve alkolsiiz icecekler
grubunda gerceklesirken, dusis gosteren tek grup %1,15 ile giyim ve ayakkabi oldu.
Ana harcama gruplan itibariyle haberlesmede %4,76, ulastirmada %2,66, ev
esyasinda %2,24 ve eglence ve kiiltirde %2,16 artis gerceklesti. Yillk bazda ise en
cok artis gosteren %24,26 ile ulastirma grubu oldu.

Fiyat Endeksleri Degisim Oranlari

Tiiketici Fiyat Endeksi Degisim Orani1 % 2018-06 2017-06
Bir 6nceki aya gore 2,61 -0,27
Bir onceki yiin ayn1 ayina gore 15,39 10,90
Bir onceki yilin aralik ayina gore 9,17 5,89
On iki aybk ortalamalara gore 11,49 9,36
Uretici Fiyat Endeksi Degisim Oran1 %

Bir onceki aya gore 3,03 0,07
Bir onceki yiin ayn1 ayina gore 23,71 14,87

Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yurt ici Uretici fiyatlan (Yi-UFE) haziran ayinda, bir dnceki aya gore %3,03 artt1 ve
yillk bazda artis %20,16’dan %23,71’e yukseldi. Haziran ayinda sektorlerdeki fiyat
degisimleri incelendiginde aylik bazda en fazla artisin %15,09 ile ham petrol ve
dogalgaz iriinlerinde gerceklestigi goriiliiyor. Ana sanayi gruplarinda, yillik en fazla
artis %34,87 ile enerji grubunda gerceklesti.
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Cekirdek enflasyon (C Endeksi) haziran ayinda aylik bazda %1,81 artis gosterdi ve
yillk bazda %12,64 seviyesinden %14,60’a yikseldi. Enerji, gida ve alkolsiz
icecekler, alkollii icecekler ve tiitiin Uriinleri haric TUFE’yi ifade eden cekirdek
endeks, endeks tarihinin en yiiksek seviyesine ulasmis oldu.
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C Endeksi: Enerji, gida ve alkolstiiz icecekler, alkollii ickiler ile tiitiin Uriinleri ve altin hari¢ TUFE
Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

2018 Haziran ayinda tiiketici fiyatlar1 %2,61 artis gosterdi ve yillik enflasyon orani
%15,39 ile endeks tarihinin en yliksek seviyesine ulasmis oldu. Beklentilerin oldukca
lizerinde acgiklanan veri sonrasinda dolar/TL ve faizlerde yukari yénde tepki goriildii.

2018 Subat ayindan bu yana TL’de goriilen sert dalgalanmadan kaynaklanan kur
geciskenligi ve yliksek seyreden enerji fiyatlarina ek olarak gida ve alkolsiiz
icecekler grubundaki %6’lik artis haziran ay1 enflasyon oraninda belirleyici oldu.
Istenmemis gida ve icecekler grubunda kur yénlii gelismeler etkili olurken, taze
meyve ve sebze fiyatlarinin yillik bazda %33,37 artis gostermesinde mevsim
normalleri lizerindeki yagislar etkili oldu.

Yurt ici tiretici fiyat endeksi de haziran ayinda yeni zirve seviyesine yiikseldi. Artan
enerji maliyetleri bu gelismede etkili olurken, TL’de gériilen deger kaybinin
birikimli etkileri de (liretici maliyetleri lizerinde baski kurmaya devam ediyor.
Uretici ve tiiketici fiyatlar1 arasindaki makasin da yiikseliyor olmasi, lireticilerin
karsilastiklar1 maliyetlerini nihai (riin fiyatlarina tamamen yansitamadigini
gosteriyor. Bunun sonucu olarak lretici maliyetlerinin onilimiizdeki dénemde
tiiketici fiyatlari lizerinde gecikmeli etkisini gorebilecegimizi gosteriyor.

Yilin ikinci yarisina baktigimizda, dogalgaz, elektrik ve tiitiin liriinlerinde yapilacak
zamlarin enflasyon lizerinde ilave baski kuracagini goriiyoruz. Mayis ayi ortasindan
itibaren hiikiimetin OTV diizenlemesi ile akaryakit fiyatlarindaki artislarin
tiiketiciye yansitilmamasi, petrol fiyatlarindaki artisin etkilerini sinirlamis olsa da,
yilin ikinci yarisinda diizenlemenin kaldirilma ihtimali tekrar enflasyon lizerinde
yukar1 yonde baski kuracaktir. Enflasyon oraninin temmuz ve adustos aylarinda
ylikselisine devam etmesini beklerken, TL’deki volatilitenin azalmasina bagli olarak
da eyliil ayindan itibaren bir miktar iyilesme goriilebilecegini dliisiiniiyoruz. 2018 yil
sonu enflasyon oraninin %13-13,50 araliginda gerceklesecegini 6ngériiyoruz.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun lclinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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