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2018 Mart Ay1 Enflasyon Verileri

03 Nisan 2018 Sali

Nazlican SAHAN TUFE mart ayinda aylik bazda beklentilerin iizerinde %0,99 artis gosterdi

Analist - Makro Ekonomi . . "

TUIK tarafindan aciklanan verilere gore Tiketici Fiyatlari Endeksi (TUFE) mart ayinda

+90212 403 41 71 aylik bazda beklentilerin lizerinde %0,99 artis gosterdi. Bizim beklentimiz ve piyasa

nazlican.sahan@vakifyatirim.com.tr beklentisi TUFE’de aylik sirasiyla %0,85 ve %0,81 artis goriilecegi yoniindeydi. Yillik
bazda TUFE subat ayindaki %10,26 seviyesinden %10,23 seviyesine gerilerken,

T beklentimiz olan %10,08 seviyesinin lizerinde gerceklesmis oldu.

Mehmet Emin ZUMRUT

Direktor Mart ayinda en yuksek artis %2,03 ile gida ve alkolsiz icecekler grubunda
gerceklesirken, aylik bazda herhangi bir grupta dusus yasanmadi. Yillk bazda en cok
artis gosteren ise %15,41 ile ev esyasi grubu oldu. Ana harcama gruplan itibariyle
2018 Mart ayinda bir onceki aya gore, saglikta %1,90, giyim ve ayakkabida %1,05,
egitimde %0,94 ve lokanta ve otellerde %0,83 artis gerceklesti.

Tablo: Fiyat Endeksleri Degisim Oranlar

Tiiketici Fiyat Endeksi Degisim Oran1 % 2018 Mart 2017 Mart
Bir onceki aya gore 0,99 1,02
Bir onceki yiin ayn1 ayina gore 10,23 11,29
Bir onceki yiin aralk ayina gore 2,77 4,34
On iki aylk ortalamalara gore 11,14 8,21
Uretici Fiyat Endeksi Degisim Oran1 %

Bir onceki aya gore 1,54 1,04
Bir onceki yiin ayn1 ayina gore 14,28 16,09

Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yurt ici Uretici fiyatlan ise bir onceki aya gore %1,54 artti1 ve yillik bazda %13,71’den
%14,28’e yiikseldi. Mart ayinda ana sanayi gruplarn incelendiginde aylik en fazla artis
%1,87 ile sermaye mallarinda gerceklesirken, yillik en fazla artis %17,58 ile ara
mallarinda gerceklesti.

Grafik 1: UFE-TUFE
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Cekirdek enflasyon (C Endeksi) subat ayinda bir onceki yiin ayn1 ayina gore %0,78
artis gosterdi ve yillik bazda %11,94 seviyesinden %11,44’e geriledi. Cekirdek
enflasyonda yliksek seyrin korundugunu ancak yillik bazda iyilesmenin de devam
ettigini goriiyoruz.

Grafik 2: Tiiketici Fiyat Endeksi
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C Endeksi: Enerji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkolli ickiler ile tiitin driinleri ve altin
hari¢ TUFE
Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

2018 Mart ayinda tiketici fiyatlari, beklentimiz olan %0,85 iizerinde %0,99 artis
gosterdi, yillik bazda ise sinirli diisiis gerceklesti. Aylik bazda en fazla artis gosteren
grup olan gida ve alkolstiz icecekler grubu icinde islenmemis gidalar %2,56 artis
gosterdi. Mart ayinda, tliketici fiyatlari lizerinde islenmemis gida fiyatlar1 kaynakli
baskinin devam ettidini goriiyoruz. Son dénemde gida enflasyonundaki katilikla
miicadele edebilmek adina hiikiimet tarafindan kurulan gida komitesinin kisa vadeli
etkilerinin sinirli kaldigim goriiyoruz. Yillik bazda ise ev esyalari (+%15,41) ve
ulastirma (+%13,41) gruplarindaki artislarin yillik bazda enflasyondaki diistisii
sinirladigini goriiyoruz.

Kur geciskenliginin etkisi, gida fiyatlarindaki katiligin devami, enerji
maliyetlerindeki ve TL cinsinden ithalat fiyatlarindaki artisin Uretici fiyatlari
lizerindeki negatif etkileri ile birlikte enflasyon orani lizerindeki baskilarin nisan ve
mayis aylarinda da devam edecegini diisiiniiyoruz.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun lciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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