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Nazlican SAHAN TUFE may1s ayinda aylik bazda piyasa beklentisine paralel %1,62 artis gosterdi

Analist - Makro Ekonomi . . . .

TUIK tarafindan aciklanan verilere gore Tiketici Fiyatlarn Endeksi (TUFE) mayis
+90212 403 41 71 ayinda aylik bazda piyasa beklentisine paralel %1,62 artis gosterdi. Bizim beklentimiz
nazlican.sahan@vakifyatirim.com.tr TUFE’de aylik bazda %1,30 artis goriilecegi yoniindeydi. Aciklanan son veri ile birlikte

yillk bazda TUFE nisan ayindaki %10,85 seviyesinden %12,15 seviyesine yiikselmis

Mehmet Emin ZUMRUT oldu.

Direktor Mayis ayinda aylik bazda en yiksek artis %5,21 ile giyim ve ayakkabi grubunda
gerceklesirken, dislis gosteren grup olmadi. Ana harcama gruplan itibariyle
ulastirmada %2,32, cesitli mal ve hizmetlerde %2,06, lokanta ve oteller ile gida ve
alkolsuz iceceklerde ise %1,45 artis gerceklesti. Yillik bazda ise en cok artis gosteren
%20,02 ile ulastirma grubu oldu.

Fiyat Endeksleri Degisim Oranlari

Tiiketici Fiyat Endeksi Degisim Oran1 % 2018-05 2017-05
Bir nceki aya gore 1,62 0,45
Bir 6nceki yi1in ayn1 ayina gore 12,15 11,72
Bir onceki yitin arabk ayina gore 6,39 6,18
On iki aylk ortalamalara gore 11,10 9,09
Uretici Fiyat Endeksi Degisim Oran1 %

Bir onceki aya gore 3,79 0,52
Bir onceki y1in ayn1 ayina gore 20,16 15,26

Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yurt ici Uretici fiyatlan (Yi-UFE) ise bir énceki aya gore %3,79 artt1 ve yillik bazda
artis %16,37’den %20,16’ya yiikseldi. Mayis ayinda ana sanayi gruplan incelendiginde
aylik bazda en fazla artis %12,16 ile kok ve rafine petrol urunlerinde gerceklesirken,
yillik en fazla artis % 29,59 ile enerji grubunda gerceklesti.
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Cekirdek enflasyon (C Endeksi) mayis ayinda aylik bazda %1,70 artis gosterdi ve yillik
bazda %12,24 seviyesinden %12,64’e yikseldi. Enerji, gida ve alkolsiiz icecekler,
alkollii icecekler ve tiitiin Uriinleri haric TUFE’yi ifade eden cekirdek endeks, endeks
tarihinin en yliksek seviyesine ulasmis oldu.

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir butlindur. Sayfal/3



2018 Mayis Ay Enflasyon Verileri Vaklf Yatlr [[11]

04 Haziran 2018 Pazartesi

Tiiketici Fiyat Endeksi - C Endeksi

14,00
12,00
10,00

8,00

6,00

——C Endeksi TUFE

4,00
2,00

0,00
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

C Endeksi: Enerji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkollii ickiler ile tiitin driinleri ve altin
hari¢ TUFE
Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

2018 Mayis ayinda tiiketici fiyatlari, beklentimiz olan %1,30 (lzerinde %1,62 artis
gosterdi ve yillik bazda %12,15 ile 2017 Kasim ayindan sonraki en yiiksek seviyesine
ylikseldi. Fiyatlarin kur artisi ve petrol fiyatlarimn yiikselmesine bagli artmasi
yaninda, 2012 Mayis ayindan bu yana mayis aylarinda aylik bazda diisiis gosteren
gida ve alkolsliz icecekler grubu, Ramazan ayinin da etkisiyle 2018 Mayis ayinda
%1,45 artis gosterdi ve fiyat artislarina katkida bulundu.

Yillik bazda %12,15 artis gdsteren tiiketici fiyatlarinda en yiiksek artisin ulastirma
grubunda yasanmasinda, son dénemde TL’de goriilen deger kaybi ve yiikselen petrol
fiyatlarinmin etkilerini goriiyoruz. Aym nedenlerde artan liretici fiyatlar1 da %20,16
artis ile endeks tarihinin en yiiksek seviyesine ulasmis bulunuyor. Gerek kur
geciskenligi gerekse petrol ve liretici fiyatlarindaki artislarin birikimli etkilerinin
lictincii ceyrek boyunca enflasyon lizerinde baski kurmaya devam edecegini
diistintiyoruz.

TCMB, son iki haftadir attigi adimlar ve aldigi énlemlerle TL’deki deger kaybini
sinirlandirmaya yénelik calismalar yapiyor. Gectigimiz hafta yapilan aciklamada
mayis ayi enflasyon oraninin yiiksek olmasi halinde ilave bir énlem alinabilecegi
belirtilmisti. TCMB beklenti anketindeki %0,99 seviyesinin ve mayis ayi
ortalamalarinin lizerinde gerceklesen enflasyon oram sonrasinda Persembe glinii
gerceklesecek PPK toplantisinda ilave bir miidahele gérebilecegimizi diisliniiyoruz.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa2 /3
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun lciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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