Makro Ekonomi Odemeler Dengesi - 2018 Subat Vaklf Yatinrm

11 Nisan 2018 Carsamba VakifBank Grubu Istirakidir.

Nazlican SAHAN Cari islemler agig1 subat ayinda 4,15 mlr $ olarak gerceklesti

Analist - Makro Ekonomi . . . . . .
TCMB’nin acikladig verilere gore, cari islemler hesabi 2018 Subat ayinda, piyasa
+90 212 403 41 71 beklentisi olan 4,28 mlr $ seviyesinin bir miktar altinda 4,15 mlr $ acik verdi. 2018
nazlican.sahan@vakifyatirim.com.tr Subat ayinda bir onceki yilin aym ayina gore 1,6 mlr $ artis gosteren cari islemler
acg1g1 son on iki ayda 53,3 mlr $’a ulasti. 2018 Ocak ay1 verisi 7,1 mlr $’dan 7,03 mlr
Lo $’a revize edildi.
Mehmet Emin ZUMRUT

Direktor Grafik: Cari islemler Dengesi (12 ayhk kiimiilatif)
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

2018 Subat ayinda cari acikta gorilen genislemede dis ticaret agigindaki artis
belirleyici oldu. Dis ticaret acigi bir onceki yiin aym aymna gore 1,9 mlr $
genisleyerek 4,4 mlr $ seviyesinde gerceklesti. Bu donemde ihracatta %14, ithalatta
ise %21 artis gerceklesti. 2017 yii boyunca yuksek seyreden ve 2018 Ocak ayinda da
artisina devam eden altin ithalati da bu donemde %19 artis gosterdi.

Dis ticaret aciginda yillik bazda artis goriilse de veriler aylik bazda bir miktar
iyilesmeye isaret ediyor. 2018 Ocak ayina gore subatta ihracat %6,2 artarken, ithalat
%5,7 distii. 2017 subat ayinda 2,2 mlr $ olan altin ithalati da 2018 subat ayinda 1
mlr § seviyesine geriledi. Altin ithalatindaki artis hizinin yavaslamis olmasini, 2018
yili genelinde altin ithalatinda beklenen normallesmenin habercisi oldugunu

disuniyoruz.
Odemeler Dengesi istatistik leri, 2018 Subat (mn $)
2017 Subat 2018 Subat
Cari islemler Hesab1 -2.565 -4.152
D1 Ticaret Dengesi -2.488 -4.442
Hizmetler Dengesi 482 846
Birincil Gelir Dengesi -708 -570
ikincil Gelir Dengesi 148 14
Finans Hesabi1 -3.133 -2.778
Dogrudan Yatirimlar -467 268
Portfoy Yatirimlari -862 297
Net Hata Noksan -567 1.375
Rezerv Varhklar 576 -263

Kaynak: TCMB, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir butlindur. Sayfal/3



Odemeler Dengesi - 2018 Subat vak’f Yatinm
R valafBank Grubu Istirakidir.

11 Nisan 2018 Carsamba

Finans hesabi altinda, dogrudan yatinimlar subat ayinda 268 mn $ net cikis kaydetti. Yurt
disindan gelen dogrudan yatinmlar bir 6nceki yiin ayni ayina gére 143 mn $ azalarak 511
mn $ olurken, yurt ici yerlesiklerin yurt disinda yaptig1 dogrudan yatinmlann aym
donemde 592 mn $ artarak 779 mn $ oldu.

2018 Ocak ayinda 4,9 mlr § ile giiclii giris kaydeden portféy yatinmlarinda subat ayinda
297 mn $ net cikis gerceklesti. Ocak ayindaki iyimser havanin tersine subat ayinda kiiresel
piyasalarda gorilen dalgalanma ve belirsizliklerin risk istahindaki azalmaya paralel olarak
portfoy yatinmlarinda ve dogrudan yatinmlarda cikisa neden oldugunu gézlemliyoruz.

Grafik: Sermaye Girisleri (mn $)
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: 2018 Subat ayinda ithalatta goriilen bir miktar yavaslama ve hizmetler dengesi
altindaki turizm gelirleri kalemindeki artis, cari aciktaki genislemeyi bir miktar
sinirlamistir.  Oniimiizdeki dénemde turizm gelirlerinin ve altin ithalatindaki
normallesmenin cari acik lzerinde pozitif etkilerini daha fazla g6recegimizi
diistiniiyoruz. Bununla birlikte, rekor seviyelere ulasmasi beklenen ihracatin, ihracatta
ithal ara mali bagimliligi nedeniyle, ithalatta da artisa neden olaca$i ve dis ticaret
acigindaki iyilesmeyi sinirlayabilecegine inaniyoruz. Finansman tarafina baktigimizda
ise subat ayinda TCMB rezervlerinde 263 mn $ cikis gerceklesmesi dikkat cekiyor. Subat
ayi itibariyle kiiresel piyasalarda goriilen yiiksek volatilitenin neden oldugu risk
istahindaki azalmanin sicak para girisini ve dogrudan yatirimlari sinirladigin1 ve buna
bagli olarak cari acigin finansmaninda TCMB rezervlerinin payinin arttigim gériiyoruz.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa2 /3



Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun lciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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