OPEC+ Toplantisi ve Petrol Fiyatlarina Olasi Etkileri




Yatirim Danismanligi

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Yatirim Danismanligi OPEC+ Toplantis1 ve Petrol Fiyatlarina Olasi Etkileri

Suudi Arabistan liderligindeki 14 lyeli OPEC (Petrol ihrac Eden Ulkeler Orgiitii) ve Rusya dnderligindeki OPEC dis1 petrol iireticisi 10
ulke, 5-6 Aralik’ta Viyana’da toplanarak petrol piyasasindaki arz fazlas1 ve disiik petrol talebi basta olmak lzere cesitli konular
degerlendirecek. Persembe giinii baslayacak olan toplantidan Once piyasalarda belirsizlik hakim olurken, petrol fiyatlarinda haber
akisina bagli olarak dalgali bir seyir izleniyor. Toplant1 oncesi, alinacak kararlar ve bu kararlann fiyatlamalara etkisi hakkinda farkl
beklentiler mevcut.

Buna gore;
a Aralik 2018’de alinan gunluk ham petrol Uretimini 1,2 milyon varil azaltma kararinin Haziran 2020’ye kadar uzatilmasi
a Gunlik ham petrol Uiretiminin daha da azaltilmasi

a Mart 2020’de sona erecek olan mevcut anlasmanin oldugu gibi birakilmasi (uzatilmamasi)

secenekleri degerlendirilecek.
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Yatinnm Danismanligi

Aralik 2018’de alinan ham petrol Uretim miktarinin azaltilmasiyla ilgili kararin ardindan, 2019 yili genelinde uretilen petrol miktar
anlasmaya paralel olarak basarili bir sekilde disiriilse de, bu dusiiste yalnmzca bazi OPEC lyesi lilkelerin payr oldugu, baz iilkelerin ise
anlasmaya cok fazla bagh kalmadigi goriildii. Suudi Arabistan, Kuveyt ve Angola anlasmada belirtilen kesinti miktarimin {izerinde

kesintiye giderken; ozellikle Nijerya,

Irak ve Rusya Uretim kesintisi konusunda basarili olamad.

iran ise anlasmadan muaf olmasina

karsin, ABD yaptinmlarimin iran petrol ihracatim kisitlayici etkisiyle, ham petrol iiretimini 6nemli miktarda diisiirdi.

Uretim ('000 varil/giin)

OPEC Uyeleri Kas.19  Eki.19 Fark  Kapasite
Cezayir 1.020 1.020 0 1.080
Angola 1.280 1.340 -60 1.450
Ekvador 520 470 50 555

Ekvator Ginesi 120 120 0 150
Gabon 180 200 -20 220

iran 2.070 2.110 -40 3.830

Irak 4.710 4.680 30 4.800

Kuveyt 2.670 2.670 0 3.075

Libya 1.150 1.180 -30 1.300

Nijerya 1.890 1.910 -20 2.000
Demokratik Kongo Cumhuriyeti 310 330 -20 330

Suudi Arabistan 10.010 10.020 -10 11.500
Birlesik Arap Emirlikleri 3.070 3.070 0 3.400
Venezuela 700 690 10 900

TOPLAM 29.700 29.810 -110 34.590

Kaynak: Bloomberg
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Yatirim Danismanligi

Suudi Arabistan’in yeni petrol bakam Prens Abdilaziz Bin Salman’a yakin kaynaklara gore; bakanin, anlasmada belirtilen kesintiye
uymayan llkeler iizerinde kesinti miktarinin artinlmasina yonelik olarak baski kuracagi belirtiliyor. Aksi takdirde Suudi Arabistan’in
kesinti yukiinu daha fazla tasimamak adina iretimi artirmasi gindeme gelebilir. Suudi Arabistan’in Uretimi artirma ihtimali petrol
fiyatlan icin asag1 yonli bir risk olustururken, Saudi Aramco’nun halka arzinin giindemde oldugu bu giinlerde bu riskin Suudi
Arabistan tarafindan alinmas1 disiik bir ihtimal olarak degerlendirilebilir. Yil basindan bu yana, anlasmada hedeflenen Uretim
miktarinin lzerine cikan Rusya tarafinin ise toplantida hangi strateji lizerinde duracagi merak konusu. Yerel petrol sirketleri,
Uretim kesintisinin yalmzca rakip sirketlere yarar sagladigini savunuyor. Rus petrol sirketlerinden Lukoil CEQ’su yaptig1 aciklamada,
Mart 2020’de sona erecek olan anlasmanin uzatilmasi icin herhangi bir sebep gormediklerini belirtti.

Arz kesintisinin yami sira, toplantida ele alinacak bir diger baslik ise kiiresel petrol talebindeki zayif seyir olacaktir. Uluslararasi
Enerji Ajans1 (IEA) 2019 yilimin basinda, talebin gecen yila gore 1,4 milyon varil/giin artmasim beklerken, yil icinde bu tahmini
yillik 1 milyon varil/guin seviyesine revize etti. Bu rakam 2016’dan bu yana en zayif talep bliyumesine isaret ederken, IEA petrol
talebindeki bu zayifigi yil boyunca devam eden ticaret anlasmasina iliskin belirsizliklere ve bazi ekonomilerde yasanan
yavaslamaya bagliyor. 2020 yilinda ise talebin 1,2 milyon varil/giin artacag1 tahmin ediliyor. Talebin beklenen diizeyin altinda
kalmasi, ekstra liretim kesintisi yapilmas1 konusunda OPEC’in Uizerinde baski olusturan bir unsur olarak degerlendirilebilir.

ABD ve OPEC+ Ulkelerinin Uretimi ('000 varil/giin)
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Yatirim Danismanligi

O  ABD-Cin ticaret anlasmasi konusunda belirsizlik dalgalanma yaratsa da ABD hisse endekslerinde yeniden yiikselis ivme kazanmis
durumda. Ancak mevcut “Faz-1” anlasmasinin buyik olclide fiyatlarin icinde olmasi sebebiyle, anlasma sonrasinda yeniden
ekonomik gelismelere odaklanilabilir. Son aciklanan veriler kiiresel ekonomide kismen toparlanmaya isaret ediyor. Bu kosullar
petrol fiyatlan icin destekleyici konumda bulunuyor.

a Kiresel petrol talebindeki zayif seyir ve ABD’nin gliclu uretim performansiyla ilgili endiseler devam ediyor olsa da, varil petrol
fiyatinin $60 ve lizerinde seyretmesi cogu lretici icin glivenli seviye olarak goriiniiyor. Brent Petrol fiyatlar, Kasim ayinda Ekim
ayina gore %2, bir onceki yilin Kasim ayina gore ise %3.5 deger kazandi. Yil icinde $75 seviyelerine kadar yiikselen Brent Petrol 5-6
Aralik tarihlerinde yapilacak olan OPEC toplantist oncesinde $63 seviyelerinden islem goriiyor. OPEC toplantisina OPEC dis1 10 lilke
de katilacak.

a OPEC toplantisindan ¢ikacak sonuclara gore petrol fiyatlarinda 2020 stratejileri yeniden olusturulacaktir. 2019 yilinda Suudi
Arabistan’daki saldirilar, ABD’nin Uretimindeki artis ve global ekonomi icin olusan negatif beklentiler fiyatlar lzerinde baski
yaratti. 2020°de ABD’nin yam sira OPEC dis1 Norveg, Brezilya gibi llkelerin de Uretiminin artmasi, dusik talebin devam
varsayimiyla, fiyatlara baski yaratacaktir. ABD’nin 2020’de beklenen diizeyin altinda Uretim gerceklestirmesi ise petrol fiyatlan
icin yukarn yonli bir risk olacaktir.
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Yatirim Danismanligi OPEC+ Toplantis1 ve Petrol Fiyatlarina Olasi Etkileri

OPEC+ Toplantis1 sonucunda;

O  Mart 2020’de sona erecek olan uretim kesintisine iliskin anlasmanin Haziran 2020’ye kadar uzatilmasi, hafif pozitif
a Gunluk ham petrol uretiminin daha da azaltilmasina iliskin yeni bir anlasmanin yapilmasi, pozitif
a Mart 2020’de sona erecek olan mevcut anlasmanin oldugu gibi birakilmasi (uzatilmamasi), negatif fiyatlanabilir.

Teknik Goriiniim: Yil basindan bu yana yukselen trend uzerinde
1= hareket eden Brent Petrol’de $64.50 seviyesi lizerinde $66.0-70.0
seviyeleri hedeflenebilir. $61.0 seviyesi kisa vadede, $58.0 ise orta
vadede onemli bir destek seviyesi olarak takip edilmelidir.

Vakif Yatinm



Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcis - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Yatinm Danismanhigi ve Bireysel Portfoy Yonetimi

Altan AYDIN Mudir
ALTAN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr

Umut Deniz PAK Analist
UMUTDENIZ.PAK@vakifyatirim.com.tr

"2 Vakif Yatinm



mailto:ALTAN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr
mailto:UMUTDENIZ.PAK@vakifyatirim.com.tr

