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Piyasa Goriisiimiiz: POZITIF KCHOL’u eklerken, KRDMD’yi model portfoyden ¢ikariyoruz

e Net aktif degerine gore %18,0 iskontolu islem gormesi, bankacilik

ombanti I sektoriindeki cazip degerlemelerin yam sira ic tiiketimdeki
toparlanmanin baslamasi ile pozitif ayrisabilecegini
degerlendirdigimiz Ko¢ Holding’i,
Kotumser iyimser Model portfoyiimiize ekliyoruz.

Arastirma ve Strate11 | Analist Barometresi
8 Ocak 2020 tarihinde Model Portfoyiimiize ekledigimiz ve o tarihten bu
yana endeksten %20,6 pozitif ayrisan, aym zamanda da 23 Haziran
tarihindeki model portfoy degisikligimizden bu yana da %10,4 endeksi
yenen Kardemir’i (D) model portfoyiimiizden ¢ikariyoruz.

Kardemir (D) icin 3,48 TL seviyesindeki hedef fiyatimiza gore %7 gibi sinmirh
bir yiikselis potansiyeli tasimasi nedeniyle kisa vadeli “Endeksin Uzerinde
Getiri” onerimizi “Endekse Paralel Getiri”, uzun vadeli “AL” onerimizi de
“TUT” olarak giincelliyoruz.

Model portfoyiimiiz, 23 Haziran tarihindeki son degisikligimizin ardindan
endeksten %1,4 pozitif ayrisirken, ilk yayin tarihi olan 2018 Eyliil ayindan
bu yana endeksten %20 pozitif ayrigmistir.

Model portfoyiimiizde banka agirhigim %28,5 ile yiiksek tutmaya devam
ediyoruz (BIST 100’de banka agirhigi %20,9). Model portfoyiimiiziin betasi
ise 1,12 seviyesinde bulunuyor.

Model Portfoyde Onerdigimiz Hisseler

W Yiksek likidite, giicli sermaye tabani, ihtiyatli karsilik politikasi ve yiiksek verimlilik rasyolarina sahip olmasiyla
Akbank (AKBNK),

m Giicli sermaye yeterlilik rasyosu, benzer bankalar arasinda en yiiksek ozkaynak karliigi, yiiksek likidite ve karsilik
oranlarina sahip olmasi nedeniyle Garanti BBVA (GARAN),

B Yurt ici ve yurt dis1 satis adetlerinde yilin ikinci yarisinda gormeyi bekledigimiz iyilesme ile birlikte Tofas (TOASO),

m Yakin vadedeki birlesmenin fiyatlamalara girecegi beklentisiyle Sise Cam (SISE),

W Biiylime hikayesini destekleyecek ortaklik yapisi degisimi ve cazip prim potansiyeliyle Turkcell (TCELL),

m Giiclii bliylime hikayesinin fiyatlanmaya devam edecegi ongoriimiize bagli olarak Aselsan (ASELS),

®m Ucus sinirlandirmalarinin giderek azalacagi ve salgin sonrasi doneme iliskin pozitif fiyatlama beklentilerimizin
devamiyla Tiirk Hava Yollar (THYAO),

B Cesitlendirilmis portfoy yapisi, istiraklerinin onemli bir kisminin doviz cinsinden gelirinin olmasi, glicli nakit
pozisyonu ve diizenli temetti 6demesi nedeniyle Ko¢ Holding (KCHOL),

Pivasa degeri

BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut

12Avhk

{mn TL}) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
GARAM 35.532 6,3% 14,4% 12,10 8,46 43% 1,36
AKENE H.61e &, 0% 14,2% 8,50 6,08 40% 1,27
TOASD 13.250 1,1% 12,9% 29,40 26,50 1% 1,30
TCELL 36.168 6,5% 12,4% 25,30 16,44 54% 0,81
ASELS 37027 3,5% 11,9% 41,80 32,48 29% 1,02
SISE 12.488 1,5% 11,8% 6,45 5,55 16% 0,30
KCHOL 45.646 3,6% 11,3% 22,30 18,00 24% 1,02
THYAD 17.278 31% 11,1% 14,15 12,52 13% 1,19

Kaynak: Rasyonet, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Bir Onceki Portfoy Performansi (23.06.2020 - 30.06.2020 aras)) Model Portfoy Performansi (03.09.2018’den itibaren)

Agrhik Getiri  BIST100 géreceli

160

(%) (%) performans (3} —xutoo ——VKY Modz Portfay
AKBNK 13,9% 1,9% 2,7% e
GARAN 13,6 1,33 2,13 e
TOASO 13,3% 9,5% B,7% z:
SISE 12,4% 2,0% 1,2% o
TCELL 12,1% -0,4% 1,1% 00
ASELS 11,9% 0,1% -0,7% -
THYAD 11,7% -1,3% -2,0% - S
KRDMD 11,1% 11,3% 104 = S888883888F8 § § “““““““““ § § ‘
MODEL PORTFGY 2,2% 1,4% A A e e
HU100 0,8%

Kaynak: Rasyonet, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yvatirirm danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri

dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada ver alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek
bu vyayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmas1 sonucunda vyatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun lciincii kisilerin
ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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