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Piyasa Goriisiimiiz: POZITIF Ko¢ Holding ve Arcelik’i Model Portfoyden ¢ikarirken, Tofas ve
Sabanci Holding’i ekliyoruz

Ternkln li
Kotlimser

Temkinli Net aktif degerine gore %55,0 iskontolu islem goren Sabanci Holding icin
iyimser “Endekse Paralel Getiri” olan kisa vadeli onerimizi “Endeksin Uzerinde
Getiri’ye revize ediyor, Holding’i cazip degerlemeleri g6z O©niinde
bulundurarak Hisse Model Portfoy’e ekliyoruz. Diger yandan son bir ayda
BIST100’e paralel performans sergileyen Ko¢ Holding’i model portfoyden
¢ikartiyoruz.

Kor.umser iyimser

Arastirma ve Stratej{ | Analist Barometresi

ic pazardaki giiclii konumu, maliyet artislanim yansitabildigi ihracat
kontratlarinin destekledigi pozitif finansal performansini begendigimiz Tofas,
yilbasindan bu yana endekse paralel bir getiri performansi sergiledi. Tofas
icin, kisa vadeli Endekse Paralel Getiri onerimizi “Endeksin Uzerinde Getiri”
olarak giincelleyerek model portfoye ekliyoruz. Hem operasyonel hem de net
karlilik performansini begenmemize karsilik yilbasindan bu yana endeksi %13
yenen Arcelik’i model portfoyden cikartiyoruz.

Yeni giincellemelerimiz sonrasinda model portfoyde banka agirlig1 %25,8
(onceki: %29,4) seviyesinde yer almaktadir (BIST100’de banka agirhig
%14,7). Model portfoyiimiiz, yilbasindan bu yana endeksten %6,6 pozitif
ayristi.

Hisse Model Portfoyde Onerdigimiz Hisseler

m Sise Cam: Girdi verdigi sektorlerdeki toparlanmanin destegi, operasyonel ve net kar tarafinda yakalanacak
biilyimenin, pozitif fiyatlanmasini bekliyoruz.

B Tofas: Yurt icindeki giicli konumu ve ihracat tarafindaki korunakli anlasmalar, sirketin pozitif finansal
performansint desteklerken, FCA ve PSA arasindaki birlesmenin vyaratabilecegi is firsatlarinin da hisse
performansina destek vermesini bekliyoruz.

B Akbank: Giiclii sermaye yeterliligi ve likiditesiyle one c¢ikan bankanin, 2021 yilindaki bilylime doneminde kredi
tarafinda daha istahli olmasini bekliyoruz.

B Garanti Bankasi: Giicli sermaye tabanina sahip olan bankanin 2021 yilinda benzer bankalara gore yiiksek 6zkaynak
karliigin siirdiirecegini diistiniiyoruz.

m  Sabanci Holding: 1C21 itibariyle 2,1 mlr TL solo net nakit pozisyonu olan Sabanci Holding, yiikselen banka disi
ozkaynak karlilik orani ve diizenli temetti 6demesi ile 6n plana cikmaktadir.

m  Kardemir: Artan celik fiyatlarimin ve talebin sonrasinda karlilikta iyilesme 6ngoriiyor, yeni yonetimle birlikte borc
azaltiminin stirmesini bekliyoruz.

B Pegasus: Sektorde yasanmasini bekledigimiz toparlanmanin, finansallarina hizli yansiyacagi beklentimizle sirket
hisselerini begenmeye devam ediyoruz.

®  Turkcell: Gugclu abone bazina sahip olmasi, data talebinin sirmesi ve ARPU biyimesi sirketi cazip kiliyor.
istiraklerinin halka arzina iliskin potansiyel haber akislar, sirket hisselerini destekleyecektir.

Piyasa Degeri  BIST-100 : 12A Hedef Mevcut 12Ayhk

{min TL}) Agirhk g Fivat (TL) Fivat (TL) Potansiyel
SISE 24.720 3,5% 13,6% 10,10 8,07 25% 0,99
TOASD 15.130 1,0% 13,4% 37,50 30,26 24% 1,14
AKBMEK 27.458 4,1% 13,0% 7,56 5,28 43% 1,30
GARAM 34.020 4,7% 12,8% 11,45 8,10 41% 1,36
SAHOL 18.853 2,7% 12,6% 12,70 9,24 EYES 1,10
KRDMD 6. 047 1,5% 12,0% 10,00 7,75 29% 1,27
PGSUS 8.358 0,%% 11,6% 96,90 81,70 195 1,51
TCELL 35.618 5,5% 11,0% 26,10 16,1% 61% 0,67

Kaynak: Rasyonet, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Hisse Model Portfoy Performansi (10.02.2021 - 4.06.2021 aras1) Genel Performans (Yilbasindan bu yana)

Agrhk Getiri  BIST100 gareceli

(%) (%) performans (%) 14 4 ——BIST100 ——VKY Model Portfsy
GARAN 14,8% -19,8% 12,9% 1o
AKENK 14,6% 21,1% 14,4% e
TCELL 12,5% -1,5% 6,8%
ARCLK 11,%% -2,3% 6, 0% 1921
KRDMD 11,9% 9,8% 19,0% % -
SISE 1,7% 3,6% 12,3% ol
PGSUS 11,3% 10,3% 19,5%
KeHoL Mm% 3
MODEL PORTFOY 5,0% 3,0%
¥U100 7.8% oo T T T e

Kaynak: Rasyonet, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uiciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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