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Piyasa Goriislimiiz: POZITIiF Model portfoyiimiizden Tofas’t c¢ikartarak yerine Migros’u
ekliyoruz

Ig:m::r Temkinii Online kanallarinin artan kapasitesi ve yayginligi, Migros’un satis

lyimser performansini desteklemeye devam ederken, yilin ilk ceyreginde sirket

Kuzey Makedonya operasyonlar1 kaynakli 210 mn TL net kar aciklamisti.
Yilbasindan bugiine endeksten %16 negatif ayrismasina karsihk pozitif
Kistiimser iyimser OPerasyonel performansim siirdiirmesini bekledigimiz Migros’u, 50,25 TL

hisse bagi fiyat hedefimiz, kisa vadeli “Endeksin Uzerinde Getiri” ve uzun
vadeli “AL” onerisiyle model portfoyiimiize ekliyoruz.

Tofas, model portfoye ekledigimiz 7 Haziran tarihinden bugiine endeksi
%26,9 yendi. Hisse basi fiyat hedefimiz olan 40,22 TL seviyesine gore sinirh
getiri potansiyeli bulunmasi ve 2C21 finansallar1 sonrasindaki endeksin
lizerindeki getiri performansi ardindan Tofas’1 model portfoyden ¢ikariyoruz.

Giincellemiz sonrasinda model portfoyde banka agirligi %26, 2 (onceki: %25,8)
seviyesinde yer almaktadir (BIST100’de banka agirhigi %15,3). Model
portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksi %11,3 yenmeyi basardi.

Hisse Model Portfoyde Onerdigimiz Hisseler

®  Garanti Bankasi: Yilin ilk yansim yillik %68,8 artisla 5,4 mlr TL net kar ile tamamlayan bankanin, 6zkaynak karliigi
%13,3’e ulasti. Garanti Bankasi’ni, hisse basina 11,45 TL hedefle model portfoyiimiizde tutmaya devam ediyoruz.

m  Migros: Giicli online kanallarinin desteginde sirketin pozitif operasyonel performansinin siirecegini diisiiniiyor,
hisse bas1 50,25 TL fiyat hedefimizin sundugu cazip getiri potansiyeline bagli olarak Migros’u model portfoye
ekliyoruz.

m  Akbank: Giiclii sermaye yeterliligi ve likiditesiyle model portféyiimiizde yer alan banka igin hisse basi fiyat
hedefimiz 7,56 TL seviyesindedir.

B Sise Cam: Faaliyet gosterdigi tiim segmentlerdeki toparlanmanin destegiyle hem operasyonel hem de net karlilik
performansini sirdiiren Sise Cam’1, 10,67 TL hedef fiyatla model portfoyde tutmaya devam ediyoruz.

m  Sabanci Holding: Yikselen banka dis1 6zkaynak karlilik orani ve diizenli temettii 6demesi ile 6n plana ¢cikmasim
bekledigimiz Sabanci Holding icin 12,70 TL hisse basi fiyat hedefimizi siirdiiriiyoruz.

m  Kardemir: Celik fiyatlarindaki yiikselisin destegiyle karlilk gostergelerinde onemli olciide iyilesme gozlenen
Kardemir’i, 10,00 TL hisse bas1 fiyat hedefi ile begenmeye devam ediyoruz.

B Pegasus: Yolcu talebindeki kademeli toparlanma beklentilerimize karsilik, delta varyantina iliskin endiseler, sirket
hisselerinde de dalgali bir performansa neden oluyor. Bununla birlikte Pegasus’u 96,90 TL hedef fiyatimiz ile model
portfoyde tutmayi siirdiriiyoruz.

m  Turkcell: Salgin donemindeki giicli performansini, abone bazindaki artis, data talebinin devami ve ARPU biiyiimesi
ile normallesme doneminde de siirdiirmesini bekledigimiz Turkcell’i 26,10 TL hedef fiyatimmzla begenmeye devam
ediyoruz.

Piyasa Degeri  BIST-100 Portfoy  12A Hedef Mevcut  12Ayhk

(mn TL) Agrhik Agirhk  Fiyat (TL) Fiyat (TL) Potansiyel

GARAN 38.220 5,1% 13,2% 11,45 9,10 26% 1,20
MGROS 6.232 0,9% 13,0% 50,25 34,42 46% 0,52
AKBNK 28.184 4,1% 13,0% 7,56 5,42 393 1,19
SISE 23.893 3,3% 12,8% 10,67 7,80 3T 0,95
SAHOL 19.445 2,7% 12,5% 12,70 9,53 33% 1,19
KRDMD 6.125 1,5% 12,3% 10,00 7,85 7% 1,20
PGSUS 6.910 0,7% 11,8% 96,90 67,55 433 1,46
TCELL 33.440 5,2% 11,3% 26,10 15,20 7% 0,78

Kaynak: Rasyonet, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Hisse Model Portfoy Performansi (07.06.2021 - 4.08.2021 aras1) Genel Performans (Yilbasindan bu yana)

Agirhik Getiri  BIST100 giireceli
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Kaynak: Rasyonet, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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