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Piyasa Goriisiimiiz: POZITIF AKBNK, KRDMD ve PGSUS’u model portfoyiimiizden cikarirken,

Kotiimser

yerlerine YKBNK, VESTL ve AKSEN’i ekliyoruz

Temkinli
Kotiimser

Temkinli Model portfoyiimiizde 8 Agustos sonrasindaki degisikligin ardindan
lyimser Akbank ve Pegasus, endeksi sirasiyla %4,7 ve %21,8 yenerken, KRDMD

/‘ endeksten %20 negatif ayristi. Operasyonel ve net karlilik performansini
iyimser

tatminkar buldugumuz Aksa Enerji’yi bu giincelleme ile birlikte model

‘ portfoyiimiize ekliyoruz. Ozellikle TV tarafinda giiclii sezon olan son
ceyregi goz oOniinde bulundurarak ve kisa vadeli onerimizi “Endeksin
Uzerinde Getiri” olarak giincelleyerek Vestel Elektronik’i model
portfoyiimiize eklerken, Yap1 Kredi Bankasi’n1 Akbank ile degistiriyoruz.

Giincellemelerimiz ardindan model portfoyde banka agirhg %28,0
(onceki: %26,2) seviyesindedir (BIST100’de banka agirligi %15,6). Model
portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksi %13,5 yenmeyi basardi.

Hisse Model Portfoyde Onerdigimiz Hisseler

Garanti Bankasi: 9A21 donemi itibariyle Ozkaynak karliigi %15,5 ulasan Garanti Bankasi’nin, sermaye
yeterliligi ve likidite gostergeleri gliclii goriiniimiinii korudu. Cazip degerlemelere sahip banka icin hisse
basina 13,0 TL hedefle model portfoyimiizde tutmaya devam ediyoruz.

Migros: Online kanallarimin desteginde sirketin pozitif operasyonel performansinin siirecegini diistiniiyor,
hisse bas1 61,00 TL fiyatla Migros’u model portfoyde tutmaya devam ediyoruz.

Yapi1 Kredi Bankasi: 3C21 doneminde giiclii karlilik artisi ile on plana ¢ikan bankanin 6zkaynak karliigi %14,9
diizeyine ulasti. Banka’y1r 3,90 TL ile hedef fiyatimz ile model portfoye ekliyoruz.

Sise Cam: Normallesme doneminde tiim segmentlerde gozlenen hizli toparlanmanin destegiyle giiclii finansal
performans sergileyen Sise Cam’1, 11,26 TL hedef fiyatla model portfoyde tutmaya devam ediyoruz.
Sabanci Holding: Artmaya devam eden banka dis1 6zkaynak karlilik oran1 ve dizenli temettu odemesi ile on
plana ¢ikmasin bekledigimiz Sabanci Holding icin 14,80 TL hisse basi fiyat hedefimizi koruyoruz.

Vestel Elektronik: TV tarafinda son ceyregin giicli bir sezon olmasi aym zamanda da hammadde
fiyatlarindaki normallesme goriilecegi beklentimizle Vestel Elektronik’i 31,00 TL hisse bas1 fiyat hedefi ile
portfoyumuze ekliyoruz.

Aksa Enerji: Yurt icinde guiclii seyreden spot elektrik fiyatlari, yurt disinda da eklenecek yeni kapasitelerinin
desteginde pozitif operasyonel ve net karlilik performansinin devam etmesini bekledigimiz Aksa Enerji’yi,
10,35 TL hedef fiyatimz ile model portfoye ekliyoruz.

Turkcell: Giiclii abone bazi, veri ve dijital gelirlerinin destegiyle normallesme doneminde operasyonel ve net
karliik performansim begendigimiz Turkcell’i, Paycell ile ilgili satis siirecinde endeksten pozitif ayrisacagi
ongorimiiz ve 26,10 TL hedef fiyatimizla model portfoyde tutmayi stirdiiriiyoruz.

Piyasa Degeri  BIST-100 Portfoy  12A Hedef Mevcut 12Avhk

(mn TL) Agrhik Agirhik  Fiyat (TL) Fiyat (TL) Potansiyel
YKBNK 25.426 1,9% 14,3% 3,90 3,01 30% 1,13
GARAN 44.562 5,2% 13,8% 13,00 10,61 3% 1,12
MGROS 6.503 0,8% 12,8% 61,00 35,92 0% 0,92
AKSEN 8.891 0,5% 12,5% 10,35 7,25 43% 0,98
SISE 26.987 3,3% 12,0% 11,26 8,81 8% 0,92
VESTL 8.688 0,8% 11,8% 31,00 25,90 20% 0,94
SAHOL 24,709 2,9% 11,5% 14,80 12,11 2% 1,23
TCELL 36.982 5,0% 11,5% 26,10 16,81 55% 0,83

Kaynak: Rasyonet, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Hisse Model Portfoy Performansi (05.08.2021 - 08.11.2021 aras1)  Genel Performans (Yilbasindan bu yana)
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Kaynak: Rasyonet, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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