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Piyasa Goriisiimiiz: POZITIF AKSEN, SISE ve YKBNK’y1 model portfoyden cikariyor, ISCTR ve
BIZIM’i ekliyoruz

Temkinli
Kotiimser

Temkinii Hisse model portfoyiimiiz 8 Kasim tarihindeki son hisse degisimlerimiz
lyimser ardindan endeksten %3,3 pozitif ayrisirken, yilbasindan bu yana endeksi
%17,4 yenmeyi basardi. Aksa Enerji’yi model portfoyiimiize dahil

etmemiz ardindan endeksi %9,6 yenerken, Sise Cam ise ayn1 donemde

Katiimser 4 iymser endeksten %19,1 pozitif ayristi. Bu iki hissenin yerine model
portfoyiimiize yiikselis potansiyelini dikkate alarak Bizim Toptan
hisselerini dahil ediyoruz. Yapi1 Kredi Bankasi’n1 ise son yukari hareketi

sonrasinda_hedef fiyatimza gore sinirh yiikselis potansiyeli tasimasi
nedeniyle Is Bankasi ile degistiriyoruz.

Giincellemelerimiz ardindan model portfoyde banka agirhgi %30 (onceki:
%28,0) seviyesindedir (BIST100’de banka agirhig1 %15,1).

Hisse Model Portfoyde Onerdigimiz Hisseler

m  Garanti Bankasi: Giiclii sermaye yeterliligi ve likidite gostergelerine sahip olan Garanti Bankasi’m begenmeye
devam ediyoruz ve hisse basina 13,0 TL hedefle model portfoyumuzde tutmay: surduriyoruz.

m  Migros: Online kanallarimin desteginde sirketin pozitif operasyonel performansinin siirecegini diisiiniiyor,
hisse bas1 61,00 TL fiyatla Migros’u model portfoyde tutmaya devam ediyoruz.

m s Bankasi: 2021 Ocak-Eyliil doneminde net karini yillik bazda %36 oraninda arttirmayi basaran bankay1 cazip
degerlemeleri nedeniyle hisse basi 8,34 TL hedef fiyat ile model portfoylimiize ekliyoruz.

m  Sabanci Holding: Artmaya devam eden banka dis1 6zkaynak karliik orani ve diizenli temettu 6demesi ile on
plana cikmasinm bekledigimiz Sabanci Holding icin 14,80 TL hisse basi fiyat hedefimizi koruyoruz.

m  Turkcell: Giicli abone bazi, veri ve dijital gelirlerinin destegiyle normallesme doneminde operasyonel ve net
karlilik performansini begendigimiz Turkcell’i, Paycell ile ilgili satis slirecinde endeksten pozitif ayrisacag
ongoriimiiz ve 26,10 TL hedef fiyatimizla model portfoyde tutmay: siirdiiriiyoruz.

m  Bizim Toptan: Surdurilebilir buyumeyi destekleyen cok kanalli satis modelinin katkisiyla 3C21 finansallarinda
beklentilerin Uzerinde operasyonel karlilik elde eden sirketi, 19,50 TL hedef fiyat ile portfoye ekliyoruz.

m Vestel Elektronik: TV tarafinda son ceyregin giicli bir sezon olmasi aym zamanda da hammadde
fiyatlarindaki normallesme goriilecegi beklentimizle Vestel Elektronik’i 31,00 TL hisse basi fiyat hedefi ile
portfoyumuzde tutmaya devam ediyoruz.

Yeni hisse model portfoyiimiiz

Piyasa Degeri BIST-100 Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Avhk

(mn TL}) Agirhik Agrhk Fiyat (TL} Fiyat (TL) Potansiyel
GARAM 49.c80 5,1% 15,0% 13,00 11,83 10% 1,09
MGROS 7.905 0,9%% 15,0% &1,00 43,00 405 0,91
ISCTR 31.905 2,1% 15,0% 8,34 7,09 18% 1,02
SAHOL 27.443 3,0% 14,3% 14,80 13,45 10% 1,18
TCELL 40.5%0 4.7% 14,0% 26,10 18,45 41% 0,83
BIZIM B55 - 13,7% 19,50 14,25 EYES 1,09
VESTL 10.2%% 0,8% 13,0% 31,00 30,70 1% 0,%6

Kaynak: Rasyonet, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Vakif Yatinim - Hisse Model Portfoy ’Zf’ V3 k,f Yatinm
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Hisse Model Portfoy Performansi (08.11.2021 - 24.11.2021 aras1)  Genel Performans (Yilbasindan bu yana)

Agirhik Getiri  BIST100 giireceli

(%) (%) performans (%) 150 —BISTIO0  —— VKY Model Portfay
YKENK 14,3% 15,3% 1,1% 140 | 129
GARAN 13,8% 11,1% -2, 6% 130 |
MGROS 12,8% 17,8% 3,3% 120 ) s
AKSEN 12,5% 24,9% 9,6% o
SISE 12,0% 35,8% 19,1% oo
VESTL 11,8% 16,9% 2,54
SAHOL 11,5% 10,9% -2,8% ]
TCELL ns 9% 36
MODEL PORTFBY 17,8% 3,3% = = 8 5 3 58 8 8 5 8 8 8 = =
¥U100 14,0% oo T T .o

Kaynak: Rasyonet, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Selahattin AYDIN Direktor

Tugba SAYGIN AKCA Miidiir

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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