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Piyasa Goriistimiz: POZITIF Akbank, TAV Havalimanlar, Tofas ve Sise Cam’1 Model Portfoye
ekliyoruz

1C22’de doneminde bankalarin karliliklarinda giiclii goriiniimiin devam

iT?:::ei?“ etmesini beklerken, giiclii sermaye yeterliligi ve likidite yapis1 ile on plana

4 cikan Akbank’t model portfoyiimiize ekliyoruz. Temel gostergelerini

‘ begenmeye devam ettigimiz Garanti Bankasi’nm1 ise kar realizasyonu
iyimser

Temkinli
Kotiimser

nedeniyle model portfoyiimiizden ¢ikariyoruz.

Kotiimser Rusya-Ukrayna savasinin sektorde yarattigi baskinin azalmasiyla, yiiksek
sezondan olumlu etkilenmesini bekledigimiz TAV Havalimanlari’ni,
Stellantis catis1 altinda sirkete verilmesini bekledigimiz projelerin hisse
performansim destekleyecegini diisiindiigiimiiz Tofas’1 ve ilk ceyrekte
talep ve fiyatlama dinamikleriyle giiclii finansallar bekledigimiz Sise

Cam’1 model portfoyiimiize ekliyoruz.

Rekabet Kurulu’nun perakende sektoriine yonelik devam eden
sorusturmasinin sektor lizerinde baski yaratacagi beklentisiyle, giiclii
yiikselis potansiyeli gorsek de, Migros ve Bizim Toptan’; Yilbasindan bugiine
endeksten anlamli bir pozitif ayrisma sergileyemeyen Turkcell’i, model
portfoyiimiizden ¢ikariyoruz.

Giincellemelerimiz ardindan model portfoyde banka agirhigi %30,2
(onceki: %30,0) seviyesindedir (BiST100’de banka agirhgi %13,1).
Endekse iliskin kisa vadeli goriisiimiiz “Temkinli iyimser” olup, BIST100
endeks hedefimiz 2.750 seviyesidir.

Hisse Model Portfoyde Onerdigimiz Hisseler

m  TAV Havalimanlar: Salgin sonrasi doneme yonelik hazirliklarin1 tamamlayan (satin alma, imtiyaz-isletme
siire uzatimi, bor¢ yapilandirma vb.) sirketin, Rusya-Ukrayna savasinin sektorde yarattigi baskimin
azalmasiyla, yuksek sezondan olumlu etkilenmesini bekliyor, 52,80 TL hedef fiyatla portfoyumiize ekliyoruz.

m  Akbank: Giiclii sermaye yeterliligi ve likidite yapisi ile 6n plana ¢ikan Akbank’1 10,1 TL hedef fiyat ile model
portfoyimiize ekliyoruz.

m Sise Cam: Artan talep ve fiyatlama dinamiklerinin olumlu etkisiyle ilk ceyrekte giiclu finansallar aciklamasin
bekledigimiz $ise Cam’1 20,25 TL hedef fiyatla model portfoylimiize ekliyoruz.

m is Bankasi: 2021 yilinda %18,0 6zkaynak karliigina ulasan is Bankas’mn 1¢22’de de giiclii kar gériiniimiinii
koruyacagim tahmin ediyoruz. is Bankasi’m 11,9 TL hedef fiyat ile model portféyde tutmaya devam ediyoruz.

B Tofas: Yurt icinde tatminkar seyreden satis performansinin yani sira Stellantis catisi altinda sirkete verilmesi
beklenen projelerin hisse performansim destekleyecegini disliniiyor, 114,50 TL hedef fiyat ile Tofas’i
portféyiimiize ekliyoruz. Kisa vadeli 6nerimizi ise “Endeksin Uzerinde Getiri” olarak giincelliyoruz.

m Sabanci Holding: 2021 sonu itibariyle 2,5 mlr TL solo net nakit pozisyonuna sahip olan Sabanci Holding’in
1C22’de PHILSA ve PMSA istirak satisimin etkisi ile nakit pozisyonunda iyilesme olacagini degerlendiriyoruz.
Holding’e 20,8 TL hedef fiyat ile model portfoyimuizde yer vermeyi surduriyoruz.

m Vestel Elektronik: Yilin ilk ceyreginde giiclii finansallar bekledigimiz Vestel Elektronik’i 36,00 TL hisse basi
fiyat hedefiyle portfoyimizde tutmaya devam ediyoruz.

Yeni hisse model portfoyiimiiz
Piyasa Degeri BIST-100 Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhk

(mn TL) Agirhik Agirhik Fiyat (TL) Fiyat (TL) Potansiyel
TAVHL 14.960 1,2% 15,5% 52,80 41,18 28% 1,33
AKBNK 40.144 3,4% 15,3% 10,10 7,72 31% 1,02
SISE 49.838 4,0% 15,0% 20,25 16,27 24% 1,22
ISCTR 41.490 2,2% 14,8% 11,90 9,22 29% 1,05
TOASO 40.650 1,6% 14,0% 114,50 81,30 41% 1,03
SAHOL 35.666 3,0% 13,3% 20,80 17,48 19% 1,20
VESTL 9.178 0,5% 12,0% 36,00 27,36 32% 0,90

Kaynak: Rasyonet, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Hisse Model Portfoy Performansi (2021 Yili) Genel Performans (Yilbasindan bu yana)
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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