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Piyasa Goriisiimiiz: POZITIF Kardemir’i Model Portfoye ekliyoruz

5 Nisan tarihinde Model Portfoyiimiize ekledigimiz TAV Havalimanlar, o
Igg:mgr iT?:::;rr'" tarihten bugiine endeksi %23 yenmeyi basararak, 57,90 TL’lik hisse basi fiyat
4 hedefimize ulasti. Kar realizasyonu amaciyla TAV’1 model portfoyiimiizden

‘ cikariyoruz. Vestel Elektronik ise pozitif beklentilerimize karsilik ayni
iyimser

donemde endeksin %15 altinda performans sergilemesine bagh olarak model
Kotimser portfoyiimiizden cikarildi.
Kiiresel iiriin fiyatlarinda dengelenme arayislanyla yilin ikinci yarisinda

nispeten daha zorlu faaliyet ortami beklememize karsihk i) Gec¢mis
donemlere gore daha giiclii mali yaps, ii) 2C22 finansallarina yonelik olumlu
beklentilerimiz (yaklasik 200 $/ton basi FAVOK), iii) Son ii¢c ayda endeksten
%30 negatif ayrisma ile birlikte simirli asag yonlii hareket alani, ongoriimiize
bagh olarak Kardemir’i, 21,54 TL hedef fiyatla portfoyiimiize ekliyoruz.

Giincellemelerimiz ardindan model portfoyde banka agirhigr %30,8
(onceki: %30,2) seviyesindedir (BiST100’de banka agirhg %11,2).
Endekse iliskin kisa vadeli goriisiimiiz “Temkinli iyimser” olup, BIST100
endeks hedefimiz 3.240 seviyesidir. Model Portfoyiimiiz y1lbasindan bu
yana endeksi %5,3 yenmeyi basardi.

Hisse Model Portfoyde Onerdigimiz Hisseler

m  Kardemir: Kuresel urun fiyatlarinda dengelenme arayislariyla yiin ikinci yarisinda nispeten daha zorlu
faaliyet ortami beklememize karsilik i) Gecmis donemlere gore daha giicli mali yapi, ii) 2C22 finansallarina
yonelik olumlu beklentilerimiz (yaklasik 200 $/ton bast FAVOK) iii) Son iic ayda endeksten %30’a yakin negatif
ayrisma ile birlikte sinirli asagi yonli hareket alani, éngoriimiize bagli olarak Kardemir’i, 21,54 TL hedef
fiyatla portfoyimize ekliyoruz.

m  Akbank: Giiclii sermaye yeterliligi ve likidite yapisi ile 6n plana ¢ikan Akbank’1 12,5 TL hedef fiyat ile model
portfoyumuizde tutmaya devam ediyoruz.

m Sise Cam: Faaliyet gosterdigi her segmentte giiclii operasyonel performans sergileyen Sise Cam’1 26,00 TL
hedef fiyatla model portfoyiimiizde tutmaya devam ediyoruz.

m is Bankasi: 2022 yilinda giiclii kar gériiniimiinii koruyacagim tahmin ettigimiz is Bankasi’m 6,35 TL hedef fiyat
ile model portfoyumuzde yer vermeye devam ediyoruz.

m  Tofas: Yeni Fiat Doblo modelinin Stellantis'in ispanya fabrikasinda iiretilecegi haberi ile endeksten negatif
ayrissa da, potansiyel yeni model beklentisiyle ve 114,50 TL hedef fiyat ile Tofas’t model portfoyumuzde
tutmaya devam ediyoruz.

m Sabanci Holding: Net aktif degerine gore %32 iskontolu islem goren Sabanci Holding’i 27,4 TL hedef fiyat ile
model portfoyumuzde tutmayi surdiriyoruz.

Yeni hisse model portfoyiimiiz

Piyasa Degeri  BIST-100 Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhk

(mn TL) Agirhik Agirhk Fiyat (TL) Fiyat (TL) Potansiyel
SISE 68.003 5,3% 19,8% 26,00 22,20 17% 1,11
KRDMD 9.909 1,4% 18,3% 21,54 12,70 70% 1,53
TOASO 33.150 1,3% 17,0% 114,50 66,30 73% 1,04
AKBNK 47.268 3,9% 16,3% 12,50 9,09 38% 1,08
ISCTR 48.600 2,4% 14,5% 6,35 4,86 31% 1,14
SAHOL 41.665 3,2% 14,3% 27,40 20,42 34% 1,27

Kaynak: Rasyonet, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Hisse Model Portfoy Performansi (2021 Yili) Genel Performans (Yilbasindan bu yana)
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Ucincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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