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Piyasa iVIMSER Model portfoyiimiize Ford Otosan ve Emlak Konut GYO'yu ekliyoruz.
Goriisiimiiz:

Hisse model portfoyiimiiz, yilbagindan bu yana BIST 100 endeksine gore
Temkinli %7,7 oraninda pozitif ayristi.

iyimser

Temkinli
Kotiimser

29 Agustos 2024 tarihinde model portfoyiimiize dahil ettigimiz is GYO, bu
tarihten itibaren gosterge endekse gore %10,3 daha iyi performans

Katiimser / iyimser  gostermigtir. Bu giincellememizde model portféyiimiizden is GYO'yu
cikarirken, Ford Otosan ve Emlak Konut GYO'yu model portfoyiimiize dahil
ediyoruz.

BIST 100 endeksine iligkin kisa vadeli goriigiimiizii “iyimser” olarak
koruyoruz. Model portfoyiimiizde banka agirhgi %13,2 (BIST100: %16,0)
seviyesinde yer almaktadir.

Model Portfoyde Yer Verdigimiz Hisseler

e  Akbank: 2026 yilinda faiz indirim siirecinin devam edecegini 6ngoriirken, bu ortamda bankacilik sektoriiniin karlilik gostergelerinde
temkinli bir iyilesme bekliyoruz. Giiglii sermaye yapisi ile 6n plana gikan Akbank, model portféyiimiizde yer almaya devam ediyor.

e Migros: Fiziksel ve online magazalardaki miisteri trafigi artisi, yeni magdaza acilislari ve rekabetgi fiyatlandirma stratejisi ile artan satis
performansi nedeniyle Migros’u model portféyiimiizde tasimayi siirdiiriiyoruz.

e  Tiirk Havayollari: Devam eden kiiresel jeopolitik gerilimler ile ugak iiretimindeki darbogazlar ve motor sorunlarina ragmen, geng ve
genis filosu ile yaygin ugus ag sayesinde biiylimesini siirdiiren Tirk Hava Yollari'nda yolcu trafigi ve yolcu gelirlerindeki artigin devam
edecegini éngoériiyoruz. Ayrica 2026'da FAVKOK marjini %22 bekledigimiz Tiirk Hava Yollar'ni model portfdyiimiizde yer vermeyi
sirdiriyoruz.

e  AksaEneriji: 2026 yilinda toplam 975 MW yeni kapasiteyi devreye almayi planlayan Aksa Enerji, 2028 yilina kadar kurulu gliciinii 5 GW’'a
cikarmayi ve FAVOK'linii (i¢ kat artirarak 660 mn $'a ulagtirmayi hedeflemektedir. Yurt digindaki yiiksek kurulu gii¢ ve déviz garantili
kapasite 6demeleri ile birlikte, yurt digi operasyonlarinin éniimiizdeki dénemde FAVOK’e katkisinin artmasi beklentisi dogrultusunda,
Aksa Enerji'yi model portfoyiimiizde tutmaya devam ediyoruz.

e  Turkcell: Abone kazanimlari ve segment bazinda yapilan fiyat diizenlemelerinin etkisiyle hem mobil hem sabit tarafta giiglenen ARPU
performansinin operasyonel karliigi desteklemeye devam etmesini bekledigimiz Turkcell'i model portféyimizde tasimayi
slirdiirliyoruz.

e  Ford Otosan: ihracatta giiclii bilyiime, elektrikli arac tretimindeki artis ve istikrarli temettii politikasi ile 6niimiizdeki dénemde gelir ve
karhhkta sirdirilebilir bir bliylime potansiyeli sunan Ford Otosan’i model portfdylimiize ekliyoruz. Ford Otosan igin hisse basi hedef
fiyatimiz 150,0 TL seviyesinde olup %59 yiikselis potansiyeli tagimaktadir.

e Emlak Konut GYO: Gii¢lii 6n satis performansi, stratejik arsa portfdyl ve gelecek donemlere iliskin nemli gelir ve kar olanagdi sunan
gelir paylagim modeli ile 6n plana ¢ikan Emlak Konut GYQO'yu model portféyiimiize ekliyoruz. Oniimiizdeki yil devam etmesini
bekledigimiz faiz indirim sirecinin, sirketin gelirleri agisindan destekleyici olabilecegini disiiniyoruz. Sirket net aktif degerine gore
%45,7 iskonto ile islem gormekte olup, hisse basina hedef fiyatimiz 27,0 TL diizeyindedir.

¢ Kog Holding: Genis ve gesitlendiriimis portfoy yapisi, gii¢li nakit pozisyonu ve yiikselis potansiyeline bagli olarak Kog Holding'i model
portfoyiimiizde tutmaya devam ediyoruz.

e  ASELSAN: Yeni stzlegsmelerdeki giigli biiylime ivmesi ile ihracat odakli istikrarli biiylimesini siirdirmesini bekledigimiz, gii¢lii backlog
yapisina sahip ASELSAN'I model portfoyiimiizde tagimayi siirdiirliyoruz.

Yeni Hisse Model Portfoyiimiiz

Piyasa Degeri  Ort. giin. isl. BIST-100 Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhk
(mn TL) hacmi (mn TL) Agirhik Agirhik Fiyat (TL) Fiyat (TL) Potansiyel
AKBNK 327.080 7.587 5,2% 13,2% 92,00 62,90 46% 1,44
MGROS 94.601 1.250 1,5% 13,0% 885,00 522,50 69% 0,68
THYAO 372.945 10.983 5,9% 12,4% 470,00 270,25 74% 0,88
AKSEN 64.015 493 0,4% 11,8% 74,00 52,20 42% 0,95
TCELL 207.680 2.740 2,9% 11,4% 174,00 94,40 84% 1,02
FROTO 330.557 1.484 1,8% 11,2% 150,00 94,20 59% 0,85
EKGYO 76.228 3.822 1,2% 10,2% 27,00 20,06 35% 1,38
KCHOL 426.031 4.964 3,0% 9,0% 286,00 168,00 70% 1,10
ASELS 840.864 5.950 6,8% 7,8% 272,00 184,17 48% 0,79

Kaynak: Rasyonet, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu galisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir bitindr. Sayfal/3
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Model Portfoy Performansi (Yilbasindan bu yana)
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Kaynak: Rasyonet, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Bu calisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir bGtiindar. Sayfa2/3
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun liclincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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