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Haftanin Giindem Konular Dalgali seyrin devam etmesi beklenmelidir...

« Gectigimiz haftaya ahimlarla baslayan BIST, Gectigimiz haftaya alimlarla 104.400 iizerinden baslayan ve TCMB’den

haftanin devaminda ise sert satislarla geri gelen sadelestirme aciklamasi ile 106.000 iizerine ulasan BiST, haftann

- - devaminda ise sert satislarla geriledi. 100.000 seviyesini kirarak 98.000

cekilirken, kapams 99.171 seviyesinden altina sarkan BIST, haftay1 da 99.171 seviyesinden tamamladi. Bu

gerceklesti. BiST’in haftalik bazdaki kaybi ise kapanllflat.bwhkte BIST’in haftalilk bazdaki kayb1 ise %3,9 olarak
gerceklesti.

%3,9 seviyesinde olustu.

Gectigimiz hafta genel olarak italya ve ispanya’daki artan siyasi
belirsizlik piyasalarda satis baskisim arttirirken, ABD'nin ithal celik ve
Yurt ici piyasalar haftaya Mayis ay1 enflasyon aliiminyuma yonelik giimriik vergilerini 1 Haziran'dan itibaren Avrupa

ici i {IEE © Birligi, Kanada ve Meksika'ya da uygulayacagini aciklamasi da
verisi ile basladi. Mayis ayinda TUFE %1,62 piyasalardaki olumsuz havaya katki sagladi. Ancak haftanin son islem
artarak piyasa beklentilerine paralel bir seyir giiniinde hem Italya ve ispanya’daki politik krizin sonlanmasi hem de
ABD’deki tarim dis1 istihdamin beklentinin lizerinde gelmesi ile
borsalarda toparlanma goriildii. Boylece ABD’de haftalik bazda Dow
PPK’dan gelecek karar izlenecektir. Yurt disi Jones %0,5 deger kaybederken, S&P %0,5, Nasdaq ise %1,6 yiikselis
kaydetti. Avrupa tarafinda ise gosterge endeks gecen hafta %1,1 dusus
gosterdi.

izlerken, haftanin devaminda Persembe giinii

veri akisinda Cin, Avro Bolgesi ve ABD’de PMI

verileri on planda olurken, Persembe giinii

Yeni haftaya Mayis ay1 enflasyon verisi ile basladik. Enflasyon Mayis
ayinda piyasa beklentisi olan %1,6’ya paralel %1,62 artis gosterirken,
izlenecektir. Cuma giinii Japonya’da biiyiime, beklentimiz olan %1,30’un iizerinde gerceklesti. Piyasa beklentisine
paralel gelen enflasyon verisi ardindan haftanin devaminda en onemli
giindem PPK toplantisi olacaktir. Aciklanan Mayis ay1 enflasyon verisi
global piyasalar tarafindan yakindan takip ardindan Persembe giinii yapilacak PPK toplantisindan ilave bir
stkilastirma gelebilecegi beklentileri olusmustur. Yurt dis1 veri akisinda
ise Sali gunu Cin, Avro Bolgesi ve ABD’de PMI verileri on planda olurken,
ABD’de aynca Carsamba aciklanacak dis ticaret verileri izlenecektir.
Haftaya yurt disi piyasalar alicih baslarken, Persembe gilinii ise Avro Bolgesi’nde 1C18 biylime verisi on plana
cikacaktir. Cuma guni Japonya’da blyume, Cin’de ise aciklanacak dis
ticaret verileri global piyasalar tarafindan yakindan izlenecektir.

Avro Bolgesi'nde 1C18 biiyiime verisi
Cin’de ise aciklanacak dis ticaret verileri

edilecektir.

BIST tarafinda yatay acihis izledik. Enflasyon

verisi ardindan PPK’dan ek sikilastirma

Yurt dis1 piyasalar haftamin ilk islem giinline pozitif bir egilimle baslad1.
Yurt icinde ise BIST haftaya 99.200 seviyelerinden yatay bir baslangic
sakinlegsme getirse de BIST tarafindaki yukari yapti. Cuma kapanmisi ardindan Fitch’in 25 Turk bankasimin notunu
negatif izlemeye almasi ayrica, Moody’s’in de Tirkiye’nin notunu
izlemeye aldig1 aciklamalarimin etkisiyle, kur tarafinda sabah gozlenen
goriinmemektedir. yukan hareket, BiST’in haftaya yatay baslamasinda etkili oldu.

gelebilecegi fiyatlamalarn kur tarafinda

. . . Enflasyon verisi ardindan, piyasalann PPK’dan ek sikilastirma
Yiikselislerde 101.000 ve 104.500 BIST’in gelebilecegine yonelik fiyatlamalaryla birlikte, kur tarafinda, kismen

hedefi olmakla birlikte, yurt disi piyasalarda sakinlesme gorlyoruz. Haftamin devaminda en onemli gindem PPK

olmaya devam edecektir. BIST tarafinda gecen hafta gozlenen sert
olasi risk istahindaki azalmada 97.500 ve satislara karsilik alimlarin daha simirli kalmasi, BiST’i yiikselislerde satis
93.500 seviyelerine dogru yeni bir geri baskilarina acik birakmaktadir. Bununla birlikte olas1 yukselislerde

101.000 ve 104.500 seviyeleri BiST’in ilk hedefleri olacaktir. Satis
baskisinin yeniden geri donmesi halinde ise BIST bu kez 97.500 ve 93.500
seviyelerini test etmek zorunda kalabilir.

Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Arastirma ve Strateji Mudurligi
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Rekabet Kurulu iki sirkete sorusturma acti

e Rekabet Kurulu, Isparta'da faaliyet gosteren Goltas Cimento (GOLTS) ve As Cimento'nun,
cimento fiyatlarin1 aralarinda belirlemek ve bolgedeki hazir beton Ureticileri lUzerinde baski
kurarak musteri paylasimi yapmak suretiyle Rekabet Kanunu'nu ihlal ettikleri iddiasiyla
baslatilan 6n arastirmada sorusturma acilmasina karar verildigini duyurdu.

e  Rekabet Kurulu'ndan yapilan ac¢iklamada, sorusturma icin bulgularin ciddi ve yeterli bulundugu
kaydedildi. Kaynak: AA

Bankacilik sektoriiniin net kar1 Nisan ayinda %14,5 artt1 (=)

o BDDK tarafindan agiklanan konsolide olmayan verilerine gore, bankacilik sektortiniin 2018 yili
Nisan ayinda net kan 2017 yiimin aym donemine gore %14,5 artis, bir onceki aya gore %13,8
oraninda dusus ile 4,8 mlr TL olarak gerceklesti. Boylece sektorde Ocak-Nisan doneminde net
donem kar yillik bazda %7,9 artisla 18,8 mlr TL oldu.

e  Sektoriin net faiz gelirleri Nisan ayinda yillik bazda %19,2 artis, bir onceki aya gore %6,3 diisus
gosterdi. Aylik bazda bakildiginda, kredi-mevduat farkindaki daralmanin yanm sira menkul
kiymet getirilerinde elde edilen faiz gelirlerinde %2,3’lik disus net faiz gelirlerini olumsuz
etkiledi. Boylece sektoriin 2018 Nisan ayinda net faiz marj1 bir onceki aya gore gore 37 bp
gerileyerek %4,3 seviyesinde gerceklesti.

e Bankacilik sektoriinuin net lcret & komisyon gelirleri ise Nisan ayinda yillik bazda %19,2 artis
ile 2,72 mlr TL oldu.

2018 yii Nisan ay1 itibariyle sektor icin takipteki krediler oranim %2,89, takipteki krediler
karsiik oramini ise %75,2 olarak gerceklesmistir. Aym ayda sektorde toplam karsilik giderleri
ise yi1llik bazda %54,0, aylik bazda ise %31,2 dusus ile 3,23 mlr TL dizeyinde gerceklesmistir.
Sektorde faaliyet giderlerinin 2018 Nisan ayinda yillik bazda %14,6 ile enflasyonun lizerinde
artis gosterdigi goriilmektedir.

e Bankacilik sektoriinde 2018 Nisan ayinda ortalama 6zkaynak karlilik orani ise 2017 sonuna gore
0,6 puan diisis ile %14,5 olurken, ayn1 donemde sermaye yeterlilik rasyosu sinirli degisim
gostererek %16,4 duzeyinde kaldi.

e Bankacilik sektoriiniin kredi blyiumesi 2018 yili Nisan ayi itibariyle 2017 yilsonuna gore %6,8
artis olarak gerceklesirken, Mevduat tarafinda ise 2018 yili Nisan ay1 itibariyle 2017 yilsonuna
gore %6,6 buyime kaydedildi.

Yorum: Bir dnceki yilin ayni dénemi ile kiyaslandiginda, bankacilik sektdriinde Subat ayinda ¢ekirdek
gelirlerdeki iyilesmeye karsin, karsilik ve faaliyet giderlerindeki artisin sektoriin net karliligindaki
yiikselisi simirladigi gérilmektedir. Bir dnceki aya gére ise, sektorde kredi getirilerindeki diisiis
nedeniyle kredi-mevduat farkindaki daralmanin net faiz gelirlerini olumsuz etkilemesinin ve dzellikle
TFRS 9 standardina gecis sonucunda serbest birakilan karsiliklar nedeniyle Ocak-Subat-Mart aylarinda
yiikselen diger faaliyet gelirlerinin Nisan’da %62,6 gerilemesi toplam bankacilik gelirlerine %14’liik
distis getirdigini diisiiniiyoruz. Nisan ayi verilerini bankacilik sektorii ikinci ceyrek karlilik goriinimii
icin hafif olumsuz olarak degerlendiriyoruz.

Mn TL Avhk Kiimiilatif

Net Kar/Zarar Nisan 18 Nisan 17  Y/Y(%) Mart 18 A/A(%) Nisan 18 Nisan 17 Y/Y(%)

Sektdr 4.837 4,224 14,5% 5.611 -13,8% 18.832 17.459 7.9%
Mevduat Bankalan 4.345 3.820 13,7% 4.810 -9,7% 16.546 16.035 5,7%
Katbm Bankalan 114 131 -13,3% 513 -77,8% 638 481 38,5%
Kallanma ve Yatinm 378 272 39,1% 287 31,5% 1.247 964 29,4%

- Mevduat Bankalar

Mevduat-Yerli Ozel 1.422 1.366 4,1% 2.235 -36,3% b.624 5.865 12,%%
Mevduat-Karmu 1.627 1.369 18,8% 1.143 42, 4% 5.199 6.003 -13,4%
Mevduat-Yabanci 1.2%5 1.0853 19,4% 1.433 -3,6% 5.123 4.167 22,%%

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji, BDDK
Yabanci yatirimcilar 25 Mayis 2018 haftasinda 144 mn $ DIBS satimi gergeklestirdi (=)

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin muilkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 25 May1s ile sona eren haftada piyasa fiyati ve
kur hareketlerinden arindirilmis olarak hesaplandiginda 9 _mn_$ net satim olarak
gerceklesirken, ayn1 donemde Devlet ic Borclanma Senedi (DiBS) portfoyii ise, net 144 mn $
diisiis gosterdi. Boylece DIBS’te son 1 ayda toplam net satim 1 mlr $’a ulasti.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin bir onceki hafta 39,6 mlr $ olan hisse senedi stoku 25 May:s ile
sona eren haftada 37,5 mlr $’a gerilerken, DIBS stoku ise 23,2 mlr $ olarak gerceklesti.
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Bankacilik sektoriinde kredi hacmi haftalik bazda %2,2 artti

e  BDDK’nin haftalik biiltenine gore; 25 Mayis 2018 itibariyle bankalarin kredi hacmi TL’deki deger
kaybinin etkisi ile bir onceki haftaya gore %2,2 oraninda artarken, yilbasina gore %13,3 yiikselis
gostermis oldu. Haftalik bazda TL krediler %0,5 buyime gosterirken, YP krediler ise dolar
bazinda %0,2 gerilemesine karsin, TL bazinda %5,1 artis kaydetti. Tuketici kredileri tarafinda
ise, haftalik bazda %0,5’lik yikselis gerceklesirken, ayn1 donemde ticari krediler %0,5, kredi
kartlar ise %0,8 biyiime kaydetti.

e 25 Mayis 2018 itibariyle bankalarin toplam mevduat hacmi TL’deki deger kaybinin etkisi ile %2,7
bilyiime gosterdi. TL mevduat tarafinda %1,1 gerileme goriilirken, YP tarafta dolar bazinda
%1,5’lik artisa karsin, doviz kurunun olumlu etkisi ile YP mevduat hacmi bir onceki haftaya gore
%6,9 buyume gosterdi. Boylece mevduat hacmi yilbasindan bu yana %15,3 artis ile kredi
bilyimesinin lizerinde kalmaya devam etti.

e 25 Mayis 2018 itibariyle bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Oran1 (TKO) bir onceki
haftaya gore 5 bp disus ile %2,79 diizeyine gerilerken, Takipteki Krediler Karsilik Orani ise
haftalik bazda 15 bp artarak %75,1 seviyesinde gerceklesti.

BDDK: Haftalik Biilten

Onceki Onceki

Bilanco (Sektor), Mn TL 25.05.2018 18.05.2018 Haftaya Gore 30.03.2018 Ceyrege Gore 29.12.2017 De;:iBrr_\ o
Degisim % Degisim %

Menkul Degerler Portfoyii 426.611 416.754 2,4% 408.499 4,4% 401.255 6,3%
Krediler 2.417.508  2.366.419 2,2%  2.237.424 8,0% 2.134.607 13,3%
Mevduat 2.077.213  2.021.637 2,7% 1.878.768 10,6%  1.801.509 15,3%
Ozkaynaklar 443.756 440.069 0,8% 431.080 2,9% 412.926 7,5%
Takipteki Krediler Oram 2,79% 2,84% -5 bp 2,92% -14 bp 2,98% -20 bp
Takipteki Krediler Karsiik Orani 75,1% 74,9% 15 bp 74,2% 86 bp 79,1% -406 bp

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji

Socar, Tiirkiye'de 2,2 mlr $’a kadar petrokimya yatirimi planhyor

e Socar Tirkiye CEO’su Zaur Gahramanov, Petkim (PETKM)’in mevcut kapasitesini yilda 1 mn ton
artiracak yeni petrokimya tesisi projesi icin yatinm kararinin en ge¢ 2019’un ilk ¢eyreginde
verilecegini belirtti. (Kaynak: BusinessHT)

Emlak Konut GYO (EKGYO), Arnavutkdy’deki arsanin %50’sini Tiirk Hava Yollar1 (THYAO)’1na satisi
icin protokol imzaladi (=)

e Emlak Konut GYO (EKGYO), KAP’a yaptigi aciklamada, Arnavutkdy, Dursunkdy’de bulunan
3.639.117 m2 biiyukligiindeki arsasinin %50 hissesini, 312,5 mn TL+KDV nakit bedelle Tiirk Hava
Yollar1 Havaalan1 Gayrimenkul Yatirim ve isletme A.S.'ne satmak lizere protokol imzaladigim
duyurdu.

e Soz konusu protokol cercevesinde, Sirketin arsalar tzerinde Tirk Hava Yollan Havaalam
Gayrimenkul Yatinim ve isletme A.S. ile birlikte, etaplar halinde gelistirecegi projelerden elde
edilecek "net kazanc”, %50'si Emlak Konut'a, %50'si Turk Hava Yollar1 Havaalan1 Gayrimenkul
Yatinm ve isletme A.S.'ne ait olmak iizere paylasilacagi belirtildi.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir buttindiir Sayfa3 /8



Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm
04 Haziran 2018 Pazartesi

e Aynica yukanida belirtilen arsa satisina iliskin olarak basinda yer alan haberlerde, Emlak Konut
GYO’nun istanbul yeni havaliman personeli icin biiyiik bir konut projesi calismalarina basladig:
belirtildi. istanbul Arnavutkdy’e bagli Dursunkdy’de 3,6 mn m2 alanda arsanin %50’sini satin
alarak projeye dahil olan THY isbirligiyle yaklasik 15 bin konut yapilmasi planlaniyor. Haberde,
projede insa edilecek konutlarin yarisinin THY personeline satilacagi, diger yarisi icin ise Emlak
Konut GYO’nun ihale yapmasinin beklendigi belirtildi.

Yorum: S6z konusu arsa Emlak Konut GYO portfoyiinde 2017 Aralik ayi itibariyle ekspertiz degeri 445
mn TL olup, toplam gayrimenkul portfdytiniin %2’sini olusturmaktadir. Yapilan satisin, Emlak Konut
GYO’nun 2018 ilk ceyrek itibariyle 896 mn TL civarinda olan net bor¢ pozisyonuna iyilesme getirecegini
diisiinliyoruz.

Emlak Konut GYO (EKGYO) iki ihale icin sozlesme imzalad (=)

e Emlak Konut GYO, ihalesinin 2.oturumu 29 Mart 2018’de yapilmis olan istanbul Cekmekdy
Tasdelen Arsa Satisi Karsiigi Gelir Paylasim isinin sozlesmesini, Yiiklenici Eltes Ins. &
Istlife Yap1 is Ortaklig1 ile 29 May1s 2018’de imzaladi§im duyurdu. ihale degerleri su sekildedir:
Arsa Satis1 Karsiigi Satis Toplam Geliri (ASKSTG) : 1,11 mlr TL, Arsa Satis1 Karsiligr Sirket Payi
Gelir Oranm (ASKSPGO) : % 32, Asgari Arsa Satis1 Karsiligi Sirket Payr Toplam Geliri (ASKSPTG):
355,6 mn TL.

e Ayrica Sirket, ihalesinin 2. oturumu 12 Nisan 2018’de yapilmis olan Istanbul Bakirkdy Florya
Arsa Satis1 Karsiig Gelir Paylasimi Isi'nin sozlesmesini, Yiiklenici Oz Er-Ka insaat ile 30 Mayis
2018’de imzaladigim duyurdu. ihale degerleri su sekildedir: Arsa Satis1 Karsiigi Satis Toplam
Geliri (ASKSTG) : 2,25 mlr TL, Arsa Satis1 Karsiigi Sirket Pay1 Gelir Oran1 (ASKSPGO) : %37,
Asgari Arsa Satis1 Karsiigi Sirket Pay1 Toplam Geliri (ASKSPTG): 832,5 mn TL. Bu projede elde
edilecek "Arsa Satis1 Karsiigr Sirket Payr Toplam Geliri"nin yaklasik %71,43'U Sirkete, yaklasik
%28,57'si ise Galatasaray Spor Kuliibii Dernegi'ne ait olacak.

Yorum: ilgili ihalelere iliskin carpanlar sirasiyla 1,43x ve 2,17x seviyelerinde gerceklesmisti. Sirket
sozlesme imzaladig1 ihalelerden ortalama %10 pesinat elde etmekte olup, bu da nakit akisini olumlu
etkilemektedir. Boylece 2018 ilk ceyrek itibariyle 896 mn TL net borcu bulunan Sirket’in bu ihale
sonucunda 2. ceyrekte 83 mn Tl nakit elde edecegini diisiiniiyoruz. Bunun yani sira, Sisli -Tesvikiye ve
Cekmekdy-Tasdelen ihalelerinden de elde edilen pesinat ile birlikte Sirket’in 2C’de ihalelerden toplam
189 mn TL nakit elde edecegini tahmin ediyoruz.

Mavi Giyim (MAVI) 1C18 Finansal Sonuclan: Giiclii FAVOK marji (+)

e Mavi, 1 Subat - 30 Nisan donemini kapsayan 2018 yilinin ilk ceyregine ait finansal sonuclarin
acikladi. Mavi 1C18’de 23 mn TL (1C17: 17 mn TL, 4C17: 7 mn TL) net kar acikladi. Satis gelirleri
1C18’de 536 mn TL (y/y %25, ¢/¢ %24) olarak gerceklesti. 1C18’de yurt ici gelirler yillik bazda
%26 artarak 441 mn TL’ye, yurt dis1 gelirler %20 yiikselerek 94 mn TL’ye ulasti. Turkiye’deki
benzer magaza gelir biiylimesi %20,8 olarak gerceklesti. 1C18’de FAVOK 72 mn TL ile yillik %32,
ceyreklik %63 oraninda yiikseldi. 1C18’de yillik bazda briit marj 1,3 puan artarken, FAVOK mariji
0,7 baz puan yiikselisle %13,5 olarak gerceklesti. FAVOK marji faaliyet giderlerinin satislara
oranindaki gerileme sayesinde onceki ceyrege gore 3,2 puan artti.

e Mavi Giyim 2018 finansal yilina iliskin beklentilerini korudu. Sirket 2018’de konsolide
gelirlerinde %25 biyiime, Tiirkiye'de benzer (like-for-like) magazalarinda %16 artis, %14'ln
tizerinde konsolide FAVOK marj1 (2017: %14,1), Net Borc/FAVOK oramnin 1,0 (2017: 0,4)
seviyesinin altinda kalmasini, konsolide gelirin %5'ine kadar yatinm harcamasi yapilmasini
hedeflemekte.

Yorum: 1C18 FAVOK marjindaki giiclenme, Tiirkiye’de benzer magazalardaki biiyiimenin 2018
beklentisinin bir miktar lizerinde kalmas ve diisiik borcluluk seviyesi sayesinde, son 3 ayda BIST100’e
kiyasla %4,6 pozitif ayrisan hissenin 1C18 sonuclarina pozitif tepki verecegi kanaatindeyiz.

Odas Elektrik (ODAS) son donemdeki fiyat hareketlerine iliskin aciklama yapti (=)

e Sirket, artan ddviz kurlarinin ve enerji basta olmak iizere emtia fiyatlarimin varlik degerleri
heniiz bilancoda realize olmamis komdir, altin, gimis ve antimuan rezervleri tUzerindeki pozitif
etkisinin, bilancoda yer alan yabanci para cinsi yukumliiliikleri Uzerindeki negatif etkisinden
fazla oldugunu belirtti.
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e Nakit akis1 acisindan ise, en buyik yatirimi olan 330 Mwm/340 Mwe kurulu giice sahip olacak
Can-2 termik Santral yatirnminin haziran ay1 icerisinde devreye girecek olmasi ile birlikte her 3
ayda bir enflasyon ortalamasina gore artacak alim garantisinin yan1 sira kapasite
mekanizmasindan saglanacak ilave gelirler ve Can-2 Termik Santral yatinmina yonelik esas
ana para ddemelerinin 2019 yilinda baslayacak olmasi da dikkate alindiginda grubun konsolide
bilanco yapisinda nakit akisina pozitif yansimasinin hesaplandigi belirtildi.

Tekfen insaat, Azebaycan’da isbirligi niyet mektubu imzalad (+)

e Tekfen Holding (TKFEN)’in sirketi Tekfen insaat, Azerbaycan Enerji Bakanligi ile “Yenilenebilir
Enerji Projelerinin Gelistirilmesi Konusunda Stratejik Isbirligi” niyet mektubu imzaladi.

Yorum: Tekfen Holding’in taahhiit grubunun 1C18 sonu itibariyle bakiye is miktar1 3,08 mir $ olup,
bunun yaklasik %6’sin1 Azerbaycan’daki projeleri olusturmaktadir. Azerbaycan Enerji Bakanligi ile
imzalanan s6z konusu stratejik isbirlig¢i niyet mektubu kapsaminda gerceklestirilecek projelere ya da
rakamsal biiyiikliiklere iliskin herhangi bir bilgi paylasilmamakla birlikte, gelecek dénemde yaratacagi
potansiyel katkilar nedeniyle olumlu buluyoruz.

Kisa Kisa Haberler:

e Havaalik Sektorii: Hirriyet gazetesinde yer alan bir habere gére, TURK Havacilik ve Uzay
Sanayii (TAl) Genel Muduri Temel Kotil, kurumu 10 yilda havacilik endustrisi icerisinde 10 mlr
$ ciroyla ilk 10’a sokmay1 planladiklarini belirterek, yerli yolcu ucagiyla ilgili calismalara da
basladiklarini soyledi. (Kaynak: Hurriyet)

e (=) Akis GYO (AKSGY): Akis GYO, Ingiltere'de gayrimenkul yatinimi yapmak iizere Jersey'de
kurulu WMG London Developments sirketine %51 ortak olma karar1 aldigin1 acikladi.

e (=) Alkim Kimya (ALKIM): Diin Hirriyet gazetesinde yer alan bir habere gore, Sirket, baska bir
yere tasinma planm nedeniyle istanbul Taksim’de bulunan genel miidiirliik binasin satisa cikardh.
Habere gore, soz konusu binaya 60 mn TL deger biciliyor. (Kaynak: Hiirriyet) S6z konusu haberin
etkisiyle diin hisse %13, 3 yiikseldi.

e (=) Bagfas (BAGFS): Sirket, Romanya'ya ihrag edilmek iizere Keytrade firmasindan 1,3 mn $’lik
3.300 ton DAP giibresi siparisi aldigim acikladi. Odeme mal mukabili olup, sevkiyatin Haziran
ayinda tamamlanmasi planlaniyor. S6z konusu sézlesme tutari Sirketin son 12-aylik cirosunun
yaklasik %1,2’sine denk gelmektedir.

e (=) Boyner Perakende (BOYP): Cikarilmis sermayesini %155,2 bedelli artirarak 257,7 mn
TL’den 657,7 mn TL’ye yiikseltme karar aldi. Riichan haklarimin 1 TL’den kullandirilacag:
belirtildi.

e (=) Dogan Holding (DOHOL): 11 Mayis 2018 tarihinde Turkuvaz TK Kitap ve Kirtasiye ile
imzalanan hisse satis sozlesmesi kapsaminda dogrudan bagli ortakligi Dogan Miizik Kitap
Magazacilik Pazarlama’nin tamamini temsil eden paylarin, yapilan pazarlik neticesinde; toplam
440 mn TL satis bedeli lizerinden nakden ve pesin olarak satilmasi isleminin tamamlandigini ve
satis bedelinin tahsil edildigini bildirdi. Satis sonucu olusan 345 mn TL’lik istirak satis karinin,
kar dagitimina konu edilmeyerek, bes yil siire ile pasifte 6zel bir fon hesabina alinacag
aciklandi.

. (+) Enerjisa Enerji (ENJSA): Hurriyet gazetesinde yer alan bir habere gore, Sirket, sarj
istasyonlar satis1 ve sarj istasyonu ag1 kurulumu alaninda faaliyet gosteren Elektrikli Araclar
Sarj Sistemleri A.S. (Esarj) sirketinin hisselerinin bilylik cogunlugunu satin aldi. Habere gore,
Esarj’in mevcut durumda Tiirkiye’de 80 sarj istasyonu ve 1.000 musterisi bulunuyor. (Kaynak:
Hurriyet) Elektrikli araclarin Tiirkiye’de yayginlasmasi ve sarj istasyonlarina ihtiyacin artmasi
ile Enerjisa’nin bu yatiriminin énemli bir potansiyel tasidigini diisiiniiyoruz.

e (=) Is Bankasi (ISCTR): is Bankasi’mn Almanya'da faaliyet gésteren bagli ortaklig isbank AG'nin
odenmis sermayesinin 170 mn €’dan 185 mn €’ya ¢ikarilmasina karar verildigi ve Banka
tarafindan s6z konusu sermaye artinnmindan dogacak 15 mn €’luk riichan hakkinin kullamlacag
bildirildi.
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e (+) Kardemir (KRDMA, KRMDB, KRDMD): Kardemir 25.05.2018’de, 09.05.2018’de yayinladig
fiyat listesine kiyasla yuvarlak uriin fiyatlarinda %4,9-%8,0, nervirlu Urin fiyatlarinda %8,0-
%8,4, profil fiyatlarinda %5,1-%5,6, kangal fiyatlarinda %6,7-6,9, kiitiik fiyatlarinda %14,3-%15,5
araliginda degisen oranlarda artirnma gitmistir. Ayrica yan driin fiyatlarin1 %4,5-18,0 arasinda
ylkseltmistir. Boylece iriin fiyatlar1 2017 ve 2018’in en yiiksek seviyesine ulasmistir. Agustos
2018'e kadar hammadde stoku bulunan Kardemirin artan drin fiyatlarimin kar marjlarini
ylkseltecegini diisiinliyoruz.

e (+) Netas (NETAS): Basinda yer alan bir habere gore, Trump yonetimi, Kongre uyelerine Cinli
telekomiinikasyon sirketi ZTE (Netas’in %48,04 oraninda ana hissedari) ile ABD hukumeti
arasinda anlasmaya varildigini bildirdi. Hatirlatmak gerekirse, Trump yénetimi, iran ve Kuzey
Kore'ye yonelik ABD yaptirimlarini ihlal ettigi iddias1 ile Amerikan sirketlerinin ZTE'ye parca ve
yazilim satisin1 yasaklamisti.

e (=) Turkcell (TCELL): Sirket Genel Mudiirii Kaan Terzioglu, yerli araba projesinde, akilli ulasim
teknolojilerini gelistirme, suni zeka, lokasyon bazli bilisim sistemleri ve akilli siiriis teknolojileri
konusundaki Ar-Ge calismalariyla ortakliga katkida bulunacaklarini belirtti. (Kaynak: Diinya)

e (=) Turkcell (TCELL): Sirket, ortak 6deme sirketi ve Turkcell Vakfi kurulusu icin calismalarin
devam ettigini bildirdi.

e (=) Turkcell (TCELL): Sirket, ABD sermaye piyasasi mevzuati uyarinca SEC’e yaptig1 2017 yili
icin ihtilafi madenler agiklamasinda, bu madenlerin kullanimi1 ve kaynagina iliskin yaptig
arastirma ve Uretici firmalardan gelen cevaplar cercevesinde kaynaginin Demokratik Kongo
Cumbhuriyeti ve cevresindeki lilkeler olduguna dair bir bulguya rastlamadigini bildirdi.

e (=) Turkcell (TCELL): Basinda yer alan bir habere gore, Rusya’nin en blyilk internet
sirketlerinden Mail.ru Group, Turkiye’deki sosyal medya ve e-posta hizmetleri 6zelinde internet
sektoriinde olasi is birligine yonelik olarak Turkcell ile goriismelere basladi. (Kaynak: Sputnik)

e (=) Tiirk Hava Yollan (THYAO): Sirket, pazar kosullarina bagl olarak Finlandiya'nin Rovaniemi
sehrine tarifeli sefer baslatilmasina karar verdi.

e (=) Yap1 Kredi Bankasi (YKBNK): Yapi Kredi Bankasi'min idari para cezasinin iptali talebiyle
yaptig1 basvurunun Bolge Idare Mahkemesi tarafindan Danistay yolu acik olmak (lizere
reddedildigi duyuruldu. Banka, Danistay nezdinde temyiz basvurusunda bulunacagini bildirdi.

e Vakif GYO (VKGYO): Vakif GYO, Sireci-Acarsan insaat ile 3 yil siireli hasilat paylasimli ortak
girisim sozlesmesi imzaladigin1 duyurdu.

e (=) Vestel Elektronik, Vestel Beyaz Esya (VESTL, VESBE): Vestel Elektronik, yatirim stratejisi
cercevesinde, portfoylinde bulunan Vestel Beyaz Esya paylarindan, sirket sermayesinin %5'ine
kadar olan kismi icin yapilmasi planlanan pay satisindan vazgecildigini aciklamistir. Yorum:
Hisse satisi gerceklesseydi, VESBE’nin mevcut durumdaki %5,38’lik halka aciklik orani
ylikselecek ve hisse likiditesi artacakti. Kosullarin uygun olmasi halinde, éniimiizdeki dénemde
pay satisinin tekrar giindeme gelebilecedini diisiiniiyoruz. Haberin hisse lzerindeki etkisini
nétr olarak degerlendiriyoruz.

e (=) Zorlu Enerji (ZOREN): Sirket, Asya iilkelerinde yenilenebilir enerji sektoriine yatirim
faaliyetlerinde bulunacak 50 bin $ sermayeli "Zorlu Enerji Asia Holding Limited" adli sirketinin
kurulmasina Dubai International Financial Centre tarafindan onay verilerek kurulus islemlerinin
tamamlandigini bildirdi.
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Vakif Yatirim

Tarih Ulke TSi Beklenti Onceki
4 Haz. Tirkiye 10:00 May. TUFE- Aylk % il 1,30% 1,87%
4 Haz. Tirkiye  10:00 May. TUFE- Yiluk % dl 11,79% 10,85%
4 Haz. Tirkiye 10:00 May. UFE - Aylik % Fil 2,60%
4 Haz. Tiirkiye ~ 10:00 May. UFE - Yiluk % d 16,37%
4 Haz. Avro Bolgesi 12:00 Nis. UFE - Aylik % il 0,10%
4 Haz.  Avro Bolgesi 12:00 Nis. UFE - Yiluk % Fil 2,40% 2,10%
4 Haz. ABD 17:00 Nis. Fabrika Siparisleri F | -0,50% 1,60%
5 Haz. Cin 04:45 May. Caixin PMI Bilesik dl 52,30
5 Haz. Cin 04:45 May. Caixin PMI imalat Dis1 il 52,90 52,90
5 Haz. Almanya  10:55 May. Markit PMI imalat Dis1 4l 52,10 52,10
5 Haz. Almanya  10:55 May. Markit/BME PMI Bilesik dl 53,10 53,10
5Haz.  Avro Bolgesi 11:00 May. Markit PMI imalat Dis1 il 53,90 53,90
5Haz. Avro Bolgesi 11:00 May. Markit PMI Bilesik 4l 54,10 54,10
5Haz. Avro Bolgesi 12:00 Nis. Perakende Satislar- Aylik % il 0,60% 0,10%
5 Haz. Turkiye 14:30 May. TUFE Bazli Reel Efektif D6viz Kuru il 81,71
5 Haz. ABD 16:45 May. Markit PMI imalat Dis1 4l 55,70
5 Haz. ABD 16:45 May. Markit PMI Bilesik dl 55,70
5 Haz. ABD 17:00 May. ISM imalat Dis1 PMI il 58,00 56,80
6 Haz. Hindistan  12:00 Hindistan MB Faiz Karan F| 6,0% 6,0%
6 Haz. ABD 15:30 Nis. Dis Ticaret Dengesi F| -50,5 mlr $ -49,0 mlr $
7 Haz. Almanya  09:00 Nis. Fabrika Siparisleri- Aylik % il 0,20% -0,90%
7 Haz.  Avro Bolgesi 12:00 1C18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) F| 0,40% 0,40%
7 Haz.  Avro Bolgesi 12:00 1C18 GSYH Yilik (mevs. diizelt. %) il 2,50% 2,50%
7 Haz. Turkiye 14:00 Haz. TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi(Haftalik Repo Faizi) il 16,50%
7 Haz. Tirkiye 14:00 Haz. TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi(Gecelik Bor¢ Verme Faizi) dl 9,25%
7 Haz. Tirkiye 14:00 Haz. TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi(Gecelik Borclanma Faizi) dl 7,25%
7 Haz. Tirkiye 14:00 Haz. TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi(Geg Likidite Penceresi) il 16,50%
7 Haz. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maag1 Bagvurulart dl 221 Bin
7 Haz. Tirkiye 17:30 May. Hazine Nakit Dengesi Fil -12,9 mlr TL
8 Haz. Japonya  02:50 Nis. Cari Denge (BoP Bazli) il 2149 mlr ¥ 3122 mlr ¥
8 Haz. Japonya  02:50 1C18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) F | -0,20% -0,20%
8 Haz. Japonya  02:50 1C18 GSYH - Ceyreksel(Yiluiklandirilms)% F | -0,50% -0,60%
8 Haz. Cin 05:00 May. Dis Ticaret Dengesi dl 32,3mlr § 28,4 mlr §
8 Haz. Cin 05:00 May. ihracat- Yiluk % dl 12,6% 12,7%
8 Haz. Cin 05:00 May. ithalat- Yiluk % 4l 20,4% 21,5%
8 Haz. Almanya  09:00 Nis. Dis Ticaret Dengesi il 19,0 mlr € 24,7 mlr €
8 Haz. Almanya  09:00 Nis. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 0,40% 1,00%
8 Haz. ABD 17:00 Nis. Toptan Stoklar- Aylik % F | 0,30%

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks

Raporun tamamina ulasmak icin liitfen tiklayiniz...
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/takvim_04_08_06_2018k-636634576735052047.pdf

Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK
Mehmet Emin ZUMRUT

Direktor - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam
SELAHATTIN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr

Mehtap ILBI Miidiir Yardimcist  Enerji, Telekomiinikasyon, Havacilik,
MEHTAP.ILBl@vakifyatirim.com.tr Taahhut, Kucuk ve Orta Olcekli Sirketler
Tugba SAYGIN Kidemli Analist Bankacilik, Sigortacilik, GYO
TUGBA.SAYGIN@vakifyatirim.com.tr

Serap KAYA Kidemli Analist Otomotiv, Beyaz Esya, Demir Celik,
SERAP.KAYA@vakifyatirim.com.tr Perakende, Gida-icecek

Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, Sabit Getirili
NAZLICAN.SAHAN@vakifyatirim.com.tr Menkul Kiymetler

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (ctinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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