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Haftanin Giindem Konulari

¢ Secim oncesi son haftayr %1,3 deger kazanci
ile tamamlayan BIiST, kapamsini da 95.852
seviyesinden tamamladi. Cumhurbaskanlig
secimleri ise ilk turda %52,55 oy alan
Cumhurbaskanm1 Sayin Recep Tayyip Erdogan

lehine sonucglandi.

Yurt ici veri akisinda bu hafta on plana ¢ikan
en onemli veri, Cuma giinii agiklanacak olan
Mayis ay1 dis ticaret verisidir. Mayis ayinda dis
ticaret aciginin 7,7 mir $ seviyesinde
gerceklesmesi  beklenmektedir.  ABD’de
dayanikh mal siparisleri, 1C18 biiyiime ve Fed

iiyelerinin aciklamalari, Avrupa tarafinda ise

tiiketici giiveni ile TUFE verisi izlenecektir.

Yurt dis1 piyasalarda bu haftaya satislarla
basladik. Secim belirsizliginin geride kalmasi
ve kur tarafinda gevseme gozlenmesiyle
birlikte haftaya 99.000 iizerinden baslayan
BIST tarafinda ise bu yiikselis satis firsati
olarak kullanildi. Kur ve faizler tarafinda
gelinen seviyelerin BIST tarafindaki tepkileri
canl tutamamasi halinde, 95.000 ve 92.500
seviyelerinin yeniden test edilmesi
beklenebilir. 97.600 seviyeleri yeniden
asilamadi@ siirece de BIST tarafinda ara ara
gorecegimiz yukari hareketlerin de yine satis
firsat1 olarak kullanilabilecegi g6z ard
edilmemelidir. 97.600 iizerinde ise ilk hedef
100.000 olacaktir.

Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Arastirma ve Strateji Mudurligi

Tel: +90 212 352 35 77
e- posta:

Yiikselisler satis firsati olarak kullanilmaya devam ediyor...

Borsa Istanbul, secim 6ncesi son hafta olan gectigimiz haftay1 %1,3
deger kazanarak 95.852 seviyelerinden tamamladi. Hafta sonu
gerceklesen secimlerin sonucunda ise Cumhurbaskani Sayin Recep
Tayyip Erdogan oylann yaklasik %52,55’ini alarak yeni hiikiimet
sisteminin ilk Cumhurbaskani oldu. Secimin kesin sonuclarnn 29
Haziran tarihinde aciklanirken, kesin sonuclarin aciklanmasinin
ardindan 3 guin sonra Meclis yemin toreni icin toplanacak.

Gectigimiz hafta ABD’de Trump yonetiminin 50 mlr $ degerindeki Cin
menseli uriinlere %25 ek vergi uygulama kararn almasinin ardindan
ABD Baskan1 Trump'in Cin iriinlerine ek olarak 200 mlr $ daha ek
glimriik vergisi getirecegini sdylemesi ile ABD ve Cin arasindaki artan
geriliminin ticaret savaslarina yonelik endiseleri arttirmasi
sonucunda kiiresel borsalarda satis baskisi artis gosterdi. Ayrica
ingiltere Merkez Bankasi’nin para politikas toplantisinda faizlerde
degisiklik gitmezken, banka Agustos ayinda faiz artis1 gelebilecegine
yonelik sinyal vermesi haftanin 6nemli gelismeleri arasindaydi. Ote
yandan haftanin son islem giniinde OPEC ve OPEC Uyesi olmayan
ulkelerin global petrol arzinin artirilmasi icin anlasmaya vardiklarim
acikladilar. Bu da Cuma gunu hem ABD hem Avrupa’da borsalarda
toparlanmaya neden oldu. Haftalik bazda ABD’de Dow Jones %2,0
deger kaybederek Mart ayindan bu yana en sert dusiisiini kaydetti.
S&P 500 ise gecen hafta %0,9 dusus gosterdi. Avrupa’da ise Stoxx 600
endeksi haftalik bazda %1,1 deger kaybetti.

Yurt ici veri akisinda bu hafta sakin bir gorunti hakim. Cuma
aciklanacak Mayis ay1 dis ticaret verileri izlenecektir. Piyasalarda
Mayis ayina iliskin dis ticaret acig1 beklentisi 7,7 mlr $ seviyesinde
yer aliyor. Yurt disinda ise ABD’de Carsamba glini dayankli mal
siparisleri ile Persembe guinu 1C18 biyume verisi izlenecektir. Hafta
icinde ise Fed uyelerinin aciklamalan takip edilecektir. Avrupa
tarafina baktigimizda ise Persembe tiiketici giiveni ile Cuma TUFE
verisi 6ne cikmaktadir.

Haftaya yurt dis1 piyasalarin satis baskisi ile basladigini izliyoruz. Yurt
ici piyasalarda ise secim belirsizliginin geride kalmasi ve kur
tarafinda yasanan asag hareketlilik ardindan BiST haftaya 99.000
uzerinden basladi. Buna karsin, acilista gelen alimlarn satis firsati
olarak kullanildig1 goriilmektedir. Kur ve faizlerde gevseme gozlense
de mevcut seviyeler, BIST tarafinda yukari tepkileri canli tutmaya
yetmemektedir. Ticaret savaslarinin devami ile birlikte azalan risk
istahindan ilk etkilenen piyasalardan olan BIST tarafinda 97.600
tzerine yeniden yerlesmedigimiz siirece 95.000 ve 92.500 seviyeleri
test edilebilir. 97.600 seviyesinin yeniden asilmasi halinde ise BIST
bu kez 100.000 seviyelerine yonelme arayisina girecektir.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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BiST Pay Endekslerinin 2018 y1li Temmuz-Eyliil donemine iliskin endeks degisimleri acikland

e Borsa istanbul'un BIST 100, BIST 50 ve BIST 30 endekslerinde 2018 yil1 liciincii lic aylik dénemi
icin (02.07.2018 - 30.09.2018) degisikliklere gore;

BIST 100 Endeksi
Alinacak Paylar: ISFIN, OZGYO, GEREL, HURGZ, ISDMR, OZKGY
Cikanlacak Paylar: BRISA, AYEN, HLGYO, BANVT, TKNSA, VKGYO

BIST 50 Endeksi
Alinacak Paylar: AKSEN, FENER, TSKB, GSRAY
Cikanlacak Paylar: MPARK, AFYON, GUBRF, BJKAS

BIST 30 Endeksi
Alinacak Paylar: -
Cikarilacak Paylar: -

2018 Mayis ayinda Tiirkiye’nin Ham Celik Uretimi %1,5 artis gosterdi (=)

e  Tirkiye’nin gelik liretimi, 2018 yiinin Mayis ayinda gectigimiz yiin aym ayina kiyasla %1,5
oraninda artisla, 3,36 mn ton seviyesinde gerceklesti. 2017 yilinin May1s ayina kiyasla, elektrik
ark ocakli tesislerin uretimi %2,7 artis, entegre tesislerin Uretimi ise %1,1 oraninda azalis
gosterdi. Nisan ayina kiyasla Turkiye’nin ham celik uretiminde %13,7 oraminda yikselis
gerceklesti.

e 2018 yii Mayis ayinda Tirkiye’nin kituk uretimi %1,7 oraninda azalisla 2,23 mn ton olurken,
slab Uretimi gectigimiz yila kiyasla %8,5 artisla 1,13 mn ton seviyesinde gerceklesti. Kiitiik
uretimi onceki aya gore %13,7, slab uretimi %13,9 yukselis gosterdi.

Tiirkiye Ham Celik Uretimi May.18 May.17 Y/Y %A Nis.18 A/A %A 5A18 5A17 Y/Y %A
Kitik 2.226 2.265 -%1,7 1.958 13,7% 10.681 10.368 %3,0
Slab 1.132 1.043 %8,5 994 13,9% 5.169 4.826 %7 ,1
TOPLAM 3.358 3.308 %1,5 2.952 13,7% 15.850 15.194 %4,3
EO 2.357 2.296 %2,7 2.058 14,5% 10.997 10.368 %6,1
BOF 1.000 1.012 -%1,1 895 11,8% 4.852 4.824 %0,6

Yorum: 2017 yili Mayis celik tiretim verilerinin gliclii olmasi, 2018 Mayis sonuclarinda sinirli yiikselis
goriilmesine neden oldu. Bununla birlikte yilin ilk bes ayindaki %4,3’liik artisi talebin devam ettiginin
gdstergesi oldugunu diisiiniiyor ve sektdér agisindan olumlu buluyoruz.

Konut satislar1 mayis ayinda yillik bazda %2,7 oraninda yiikseldi

e Turkiye genelinde konut satislar1 mayis ayinda bir onceki yilin aym ayina gore %2,7 artarak
119.655 olarak gerceklesti. Konut satislarinda en yiiksek pay %16,8 ile istanbul’un oldu.

e Turkiye genelinde ipotekli konut satislan bir onceki yilin ayn1 ayina gore %11,7 oraninda azaldi
ve toplam konut satislan icinde ipotekli satislarin pay1 %30,8 olarak gerceklesti. ilk defa satilan
konut sayis1 bir onceki yiin ayn1 ayina gore %4,8 artt1 ve toplam satislar icindeki pay1 %46,4
oldu. Aym1 donemde ikinci el konut satislarinda %0,9 artis gerceklesti.

e Yabancilara yapilan konut satislari ise bir onceki yilin ayni ayina gore %36,1 artis gosterdi ve
toplam satislar icindeki pay1 %24,8 oldu. En ¢cok konut satis1 Irak vatandaslarina yapildi.

Asgari iicret destek tutar belli oldu (Gida Perakendecileri, pozitif)

e 2018 yili ocak ile eyliil aylari/donemleri icin saglanacak destek tutarina esas giin sayisinin
tespitinde dikkate alinacak prime esas giinlik kazan¢ tutarn 120 TL, toplu is sozlesmesi
uygulanan is yerlerinde ise 180 TL olarak belirlendi. Destege esas giinliik tutar ise 3,33 TL olarak
tespit edildi.

Yorum: 2018 yilinda asgari lcretli is¢i ¢alistiran isverenlerin is¢i maliyeti aylik 2.384,66 TL iken
verilecek 100 TL destek ile bu maliyet bir miktar gerilemis ve isveren yiiki hafiflemis olacak. Bununla
birlikte destegdin 2016 ve 2017 yili aksine 9 aylik dénemi kapsadigini belirtelim. Gelismeden en ¢ok gida
perakendecilerinin (BIMAS, BIZIM, MGROS, SOKM) olumlu etkilenecegini diisiinmekteyiz. 2018 yilinin ilk
4 ayinda alinamayan destegin tahsilatina iliskin stire¢c bu asamada hentiiz belli dedil.
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Asya lilkesi menseli/cikish "poliesterlerden kismen ¢ekimli iplik” ithalatina yonelik kesin onlemler
yiiriirliige konuldu

Ekonomi Bakanliginin Resmi Gazete'de yayimlanan Tebligi ile, Cin, Hindistan, Malezya,
Endonezya, Tayvan, Tayland ve Vietnam menseli/cikishi "poliesterlerden kismen cekimli iplik"
ithalatina yonelik kesin onlemler yiiriirlige konuldu.

Tiirkiye, ABD'ye 22 kalem iirtinde misilleme baslatti

Tirkiye, ABD'nin celik ve aliiminyuma koydugu ek vergileri kaldirmamasi nedeniyle 22 kalem
uriinde misilleme baslatti.
Bu dogrultuda, ithalati yaklasik 1,8 mlr $ seviyesinde bulunan ABD menseli komiir, kagit, ceviz-
badem, tutun, celtik, viski, otomobil, kozmetik, makine techizat ve petro-kimya uriinlerinden
300 mln $’lik ek vergi alinacak olup, en yiiksek ek glimriik vergisi %$35-40 ile viski ve otomobile
konuldu. (Kaynak: Sabah)

Bankacilik sektoriinde kredi hacmi haftalik bazda %1,1 artis gosterdi

BDDK’nin haftalik biiltenine gore; 14 Haziran 2018 itibariyle bankalarin kredi hacmi bir onceki
haftaya gore %1,1 oraninda buyudi. Kredi hacmi yilbasindan bu yana ise %13,2 yikseldi.
Haftallk bazda TL krediler sinirli degisim gosterdi, YP krediler ise dolar bazinda %0,2
gerilemesine karsin TL bazinda %3,2 artis kaydetti. Tuketici kredileri haftalik bazda %0,2
gerilerken ayn donemde ticari krediler ve kredi kartlari ise sinirli degisim gosterdi.

14 Haziran 2018 itibariyle bankalarin toplam mevduat hacmi son bir haftada %2,2 biyidu.
Boylece mevduat hacmi yilbasindan bu yana %15,2 artis ile kredi blylimesinin iizerinde kald1.
YP mevduat hacmi ise dolar bazinda bir 6nceki haftaya gore %0,3 daraldi, ancak doviz kurundaki
yikselmenin etkisi ile YP mevduat hacmi TL bazinda %3,2 artmis oldu.

14 Haziran 2018 itibariyle bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Orami (TKO) bir onceki
haftaya gore 2 bp distus ile %2,83 dizeyine, Takipteki Krediler Karsilik Oram ise haftalik bazda
28 bp gerileyerek %74,9 seviyesinde gerceklesti.

14 Haziran 2018 itibariyle bankalarin menkul degerler portféyii (MDP) ise bir onceki haftaya
gore %2,3 artis gosterdi. Yilbasindan bu yana MDP %7,2 yiikselmis oldu.

BDDK: Haftalik Biilten

Onceki Onceki —_—
Bilanco (Sektor), Mn TL 14.06.2018 08.06.2018 Haftaya Gore 30.03.2018 Ceyrege Gore 29.12.2017 Degisim %
Degisim % Degisim %
Menkul Degerler Portfoyi 430.271 420.689 2,3% 408.499 5,3% 401.255 7,2%
Krediler 2.416.313  2.389.428 1,1%  2.237.424 8,0%  2.134.607 13,2%
Mevduat 2.075.792  2.030.947 2,2% 1.878.768 10,5%  1.801.509 15,2%
Ozkaynaklar 444.402 445.587 -0,3% 431.080 3,1% 412.926 7,6%
Takipteki Krediler Orani 2,83% 2,85% -2 bp 2,92% -10 bp 2,98% -16 bp
Takipteki Krediler Karsiik Oran1 74,9% 75,1% -28 bp 74,2% 64 bp 79,1% -429 bp

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji
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Yabanc1 yatirimcilar 14 Haziran haftasinda 289 mn $ hisse alim gerceklestirdi (=)

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin mulkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 14 Haziran ile sona eren haftada piyasa fiyati
ve kur hareketlerinden arindinlmis olarak hesaplandiginda 289 mn_$ net alim olarak
gerceklesirken, aym dénemde Devlet i¢c Bor¢clanma Senedi (DiBS) portfoyii ise, net 460 mn $
diisiis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin bir dnceki hafta 36,2 mlr $ olan hisse senedi stoku 14 Haziran ile
sona eren haftada 34,8 mir $’a gerilerken, DIBS stoku ise 22,3 mlr $ olarak gerceklesti.

Hisse SenediNet Hareketler, Haftalik, mn $ DIBS Net Hareketler, Haftalik, mn $
400 500 1000 2000
300 400 800 743
200 300
100 200
o 100
-100
-200
-300
-400
-500

1500
600

400

200
-100 0
200 200
300 400 287

-1

400 600 516 : 460 1000
500 -800 638 -1500

1000

500

-500

2
2
1
1
1
1
2
2
2
2
3
3
3
3
3
4
4
4
4
5
5
5
5
6
6
6

. Haftalik Net Aim/Satim e Ayliklandinlmis Aim/Satim mmmm Haftalik Net Aim/Satim == Ayliklandinlmis Alim/Satim

SASA Polyester (SASA) 1C18 Finansal Sonuclari: Zayif operasyonel karlilk (-)

e Sirket, 1C18’de operasyonel karlihktaki gerileme ve net finansman giderlerindeki artisin
etkisiyle y1llik bazda %42,2 diisiisle 45 mn TL net kar acikladi. Bu dsnemde FAVOK’ii yillik bazda
%24,9 diisiisle 60 mn TL’ye, FAVOK marj1 da yillik bazda 5,2 puan diisiisle %14,4’e geriledi.
Sirketin 1C17°de 12,8 mn TL olan net finansman giderleri 1C18’de 23,3 mn TL’ye yiikselerek
net kar baskiladi.

e Sirket ayrica yaptigi aciklamada, 231 mn € tutarinda 2 yiii geri ddemesiz 12 yil vadeli kredi
sigortasi basvurusunun Yurt dist ihracat Kredi Kurumu Hermes tarafindan prensipte
onaylandigin bildirdi. S6z konusu kredinin Polimer, Poy ve Tekstiirize iplik Uretim Tesisi ile Pet
Tesisi (Sise Cipsi) yatinmlarinin finansmaninda kullanilacagini belirten Sirket, bu yatirimlarin
ciroya katkisinin yillik 780 mn $ olmasini bekledigini bildirdi.

Yorum: Hissenin son 3 aylik dénemde BIST100 endeksine gore %25 oraninda pozitif ayrismasini da g6z
ontinde bulundurarak 1C18 sonuclarinin hisse performansina olumsuz yansimasini bekliyoruz.

UFRS Gelir Tablosu - Ozet Aciklanan

(mn TL) 1C18 4C17 Ceyreksel % 1G17 Yillik %
Net Satiglar 420 423 -0,7% 409 2,6%
Brit Kar 77 99 -22,1% 97 -20,9%
FAVOK 60 80 -24,8% 80 -24,9%
Net Donem Kari 45 53 -15,6% 78 -42,2%
Briit Kar Marji 18,3%  23,4% -5yp 23,8% -5,5yp
FAVOK M arji 14,4%  19,0% -4,6 yp 19,6% -52yp
Net Kar Marji 10,8%  12,7% -1,9yp 19,1% -8,3yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Aragtirma ve Strateji

Kisaltmalar: yp: yiizde puan, m.d.: miimkiin degil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay,
Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsensis

Kisa Kisa Haberler:

o Havacilbk Sektorii: Cumhurbaskam Sayin Recep Tayyip Erdogan’in icinde olacag ucak ile
Istanbul Yeni Havalimam’na ilk inisin 21 Haziran’da gerceklesecegi belirtildi. Hatirlatmak
gerekirse, Istanbul Yeni Havalimani’nin 29 Ekim’de acilmasi bekleniyor. (Kaynak: Sabah)

. Savunma Sanayii: ABD Senatosu tarafindan kabul edilen yasa tasarisinda F-35 savas ucagi,
Patriot hava savunma sistemleri, Chinook tipi agir nakliye helikopteri, AH-1 tipi Kobra, H-60
Black Hawk tipi helikopterleri ile F-16 ucaklannin Turkiye'ye satilmasinin bloke edilmesi
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm
25 Haziran 2018 Pazartesi

gerektigini ongoren bir bolim yer aldi. (Kaynak: BloombergHT) Bununla birlikte Tiirkiye,
program ortag1 oldugu F-35 Projesi kapsamindaki ilk ucagim1 ABD-Fort Worth’de diizenlenen
torenle teslim aldi. (Kaynak: Diinya)

. Turizm Sektorii: Diinya gazetesinde yer alan bir habere gére, istanbul'da 3. Havalimanrnin 29
Ekim'de faaliyete gececek olmasiyla birlikte, Atatirk Havalimani’nin kademeli olarak
kapatilacak olmasi nedeniyle 4 mlr § yatinma sahip bolge otellerinin atil kalabilecegi
belirtiliyor. (Kaynak: Diinya)

e (=) Anadolu Sigorta (ANSGR): Bagimsiz denetimden gecmemis verilere gore, Anadolu
Sigorta’nin 2018 Mayis ayinda prim Uretimi (Y/Y +%32 A/A +%2) 538,9 mn TL olarak
gerceklesmistir. Boylece Sirket'in 2018 Ocak-Mayis doneminde toplam prim tretimi yillik bazda
%24,1 artarak 2,44 mlr TL’ye ulasmistir.

) (=) Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT): Bagimsiz denetimden gecmemis verilere gore, Sirket'in
2018 yii Mayis ayinda toplam prim uretimi (Y/Y +%22 A/A +%9) 54,9 mn TL’ye yikselmistir.
Boylece Sirket'in 2018 y1li Ocak-Mayis doneminde toplam prim uretimi yillik bazda %10,7 artarak
256,4 mn TL (Hayat Dis1: 0,41 mn TL, Hayat: 256 mn TL) olarak gerceklesmistir.

o (=) Alarko Holding (ALARK): Sirket, Yonetim Kurulu’nun 223,5 mn TL seviyesindeki ¢ikarilmis
sermayesinin %94,6 oraninda i¢ kaynaklardan bedelsiz artirilarak 435 mn TL’ye yiikseltilmesine
karar verdigini bildirdi.

. (=) Anel Elektrik (ANELE): Sirket, Hollanda'da bina, havalimani, rayli sistem, liman ve
endustriyel tesislerin elektrik ve mekanik sistemlerinin montaj, miihendislik, satin alma, test
ve devreye alma islerini yapmak veya bu isleri yapan sirket ya da is ortakliklarina istirak etmek
Uizere Amsterdam/Hollanda’da sube kuruldugunu bildirdi.

e Aselsan (ASELS): Kokpit.aero internet sitesinde yer alan bir habere gore, Aselsan Dergisi’nin
Haziran ayinda yayinlanan 98’inci sayisinda duyurulan bir haberde Aselsan’in Arjantin Silahli
Kuvvetlerinin kara gozetleme radar ihtiyacina yonelik olarak acilan bir ihaleyi kazandig
belirtildi. (Kaynak: kokpit.aero)

. Aselsan (ASELS): Habertiirk gazetesinde yer alan bir habere gore, Konya'ya Aselsan ve Konya
Savunma Sanayi A.S ortakliginda Tiirk Silahli Kuvvetlerinin kullandig1 silahlarin iiretilecegi
'ASELSAN Silah Sistemleri Tesisi' kurulacagi belirtildi. 300 mn TL sermaye, 60 mn TL makine ve
techizat ile 85 mn TL insaat yatirimiyla kurulacag belirtilen tesisin, Tirk Silahli Kuvvetlerinin
kullandig1 silahlarin yerli ve milli olarak Uretilecegi iiretim, tasarim ve inovasyon merkezi
olacag ifade ediliyor. (Kaynak: Habertiirk)

o (=) Coca Cola icecek (CCOLA): Sirket %100 bagli ortaklig1 Coca-Cola Beverages Tajikistan
LLC'nin 6denmis sermayesini 16,5 mn $ tutarinda artirmistir. Sermaye artisi sonrasi Coca-Cola
Beverages Tajikistan LLC'nin 6denmis sermayesi 37,5 mn $ olmustur.

o (=) Dogan Holding (DOHOL): Medya varliklarinin Demiréren Medya Yatirimlari’na satisina iliskin
toplam 893 mn $ tutarindaki satis bedelinin 16 Mayis tarihinde tam, nakit olarak ve kullanim
serbest bir sekilde sirket hesaplarina aktarildigini bildiren holding, satis sozlesmesi geregince
Dogan TV Holding sermayesinde sahip oldugu sermayesinin %6,68'ini temsil eden 138.999.811
adet hissenin de Demirdren Medya Yatirimlari’na devrinin 21 Haziran tarihinde tamamlandigim
acikladi. Sozlesmeye gore 26 mn $ olarak belirlenen s6z konusu pay senetlerinin satis ve devir
bedelinin 5 mn $’1n sirket hesabina intikal ettigini, kalan 21 mn $ tutarindaki bakiyenin ise vade
farki ile birlikte 31 Temmuz tarihinde tahsil edilecegini bildirdi. Bu tutarin da tahsili ile toplam
tahsil edilmis tutar 919 mn $ seviyesine ulasacak.

o (=) Enerjisa (ENJSA): Kairos Investment Management SpA’nin, 18.06.2018 tarihinde ENJSA
paylanyla ilgili olarak hisse basi 6,28 TL’den 7.000 adet alim islemi gerceklestirdigi ve bu
islemle birlikte sermayedeki payinin %4,99’dan %5,06’ye yiikseldigi bildirildi.

o (-) Karel Elektronik (KAREL): Sirket, 14 Nisan 2015 tarihinde Edirne Belediye Baskanligi
tarafindan diizenlenen ihaleye katilimiyla ilgili olarak, icisleri Bakanligi tarafindan verilen 1 yil
siire ile kurum ihalelerine katilmaktan yasaklama kararinin Resmi Gazete'de ilan edildigini
bildirdi. ilgili yasaklama kararimin sadece Edirne Belediye Baskanligi ihaleleri icin gecerli
oldugunu belirten Sirket, bu karara karsi yasal haklarinin korunmasi igin gerekli tiim
basvurularin yapilacagin1 ve s6z konusu kararin sirketin mali yapisinda énemli bir degisiklige
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neden olmayacaginin ongoriildigiini bildirdi. Yorum: Sirket, soz konusu karar nedeniyle
finansallar iizerinde 6nemli bir etki ongdrmese de haberin olumsuz algi yaratarak hisse fiyatini
negatif etkileyecegini diisiiniiyoruz.

. (=) Kartonsan (KARTN): Asil Gida, 18.06.2018 tarihinde KARTN paylan ile ilgili olarak 250,20-
255,00 TL fiyat araligindan 4.590 adet alim islemi gerceklestirdigini, soz konusu islemle birlikte
sermayedeki payinin %22,35’e yiikseldigini bildirdi.

) (+) Kardemir (KRDMA, KRMDB, KRDMD): Kardemir 21.06.2018’de, 31.05.2018’de yayinladig
fiyat listesine kiyasla yuvarlak uriin fiyatlarinda %0,8-5,2, nervirlu urin fiyatlarinda %5,3-5,5
araliginda degisen oranlarda, kangal fiyatlarinda ise %3,0 artinma gitmistir. Ayrica yan Urin
fiyatlarin1 %3,8-11,6 arasinda yukseltmistir. Boylece irun fiyatlar1 2018’in en yiksek seviyesine
ulasmistir. Yuvarlak uriin fiyatlar1 2017 yili sonunun %24, profil fiyatlan %22, kituk fiyatlan %25
Uizerinde bulunmaktadir. Agustos 2018'e kadar hammadde stoku bulunan Kardemir'in artan driin
fiyatlarinin kar marjlarini yiikseltecegini diisiiniiyoruz.

o (=) Kiitahya Porselen (KUTPO): Sirket, Kiitahya da yapilacak toplam yatirim tutar1 72,3 mn TL
(13,4 mn €) olan Komple Porselen Uretimi yatinnmi icin T.C. Ekonomi Bakanligi’na yatirim tesvik
belgesi miiracaatinda bulundugunu ve s6z konusu yatirimin 30 Haziran 2020 tarihinde
tamamlanmasinin planlandigim bildirdi.

o (=) Isiklar Enerji (IEYHO): Sirket, bagli ortakligi Metemteks'in 4 mn TL olan sermayesinin 9,6
mn TL'ye yiikseltilmesi kapsaminda artirilan sermayenin tamamini karsiladigini bildirdi.

e (=) izocam (IZOCM): Diinya gazetesinde yer alan bir habere gére, Sirketin Aksaray’da 30 mn
€’ya yeni bir tesis kuracagi ve soz konusu tesisin insaat calismalarimin yilin ikinci yarisinda
baslayacagi belirtildi. (Kaynak: Diinya)

e (-) Netas (NETAS): Basinda yer alan bir habere gore, ABD’de Senato tarafindan kabul edilen
savunma biitce tasarisina ABD kurumlarinin Cinli ZTE’den (Netas’in %48,05 ile ana ortagi) riin
satin almalarinin engellenmesine yonelik bir madde eklendi. Yorum: Ana ortagi ilgilendiren
s6z konusu kararin Netas’in finansallar1 lzerinde herhangi bir etkide bulunmasin
beklememekle birlikte, séz konusu haber akisinin yaratabilecegi olumsuz algi nedeniyle hisse
fiyvatinda baski olusturabilecegini disiiniiyoruz.

e (=) Sok Marketler (SOKM): Sirketin borsada islem gormeye basladigr 18 Mayis tarihinden
itibaren 30 giin sure ile gerceklestirilen fiyat istikran surecinde gerceklestirilen islemlere iliskin
aciklama yapildi. Aciklamada, 18 Mayis -!4 Haziran tarihleri arasinda fiyat istikrar kapsaminda
toplam 200 mn TL tutarinda 20,6 mn adet hisse alimi yapildigi belirtildi.

e (+) Trakya Cam (TRKCM): Subat ayinda italya'da kurulu Fallimento Sangalli Vetro Manfredonia
SpA, Fallimento Sangalli Vetro Satinato Srl ve Fallimento Sangalli Vetro Magnetronico Srl
firmalarinin varliklarinin alimina iliskin surec baslatan sirket, toplam 15,7 mn € bedelli satin
alma isleminin tamamlandigim bildirdi. Yorum: Mevcut durumda italya’da 220 bin ton/yil
kapasite ile faaliyet gosteren sirket, satin alma ile birlikte 190 bin ton/yil kapasiteli diizcam
tiretim tesisi yani sira lamine ve kaplama hatlarina da sahip olmustur. Avrupa dizcam
faaliyetlerine pozitif katki vermesi beklenen satin alma, sirketin aym zamanda italya mimari
camlar pazarinda en bliyiik lretici olma hedefi ile uyumludur.

. (=) Turkcell (TCELL): Sirket, geri alim karar1 kapsaminda 19.06.2018 tarihinde toplam 2 mn $
nominal degerdeki Eurobond'larini ortalama 93,005 $ fiyattan aldigini acikladi.

e (=) Tiirk Telekom (TTKOM): BusinessHT’de yer alan bir habere gore Tiirk Telekom CEQ’su Paul
Doany, Sirketteki Otas hisselerinin bankalar tarafindan devralinmasi olasiligi ile ilgili olarak 5
yillik plan yaptiklarini, bankalarin da bu plana gore hesaplarini yaptiklarini ve bankalarin Sirketi
kontrol etmeyeceklerini soyledi. Diinya gazetesinde yer alan bir habere gore Doany, 5G’nin
kendileri icin bilyiik bir firsat olacagin1 ve bu alanda yatinmlarla biyliyebileceklerini belirtti.
Sirket ayrica, OTAS’In borclarina yonelik olarak bankalarla yiriittiigii siirec ve/veya planin
neticesi ile ilgili kendilerine herhangi bir resmi bildirim yapilmadigini bildirdi.

. (=) Tofas Oto (TOASO): 2007-2012 yillann arasindaki cezali vergi tarhiyatlan icin, yeniden
yapilandirmayla Sirketin odemesi gereken nihai tutarin 55 mn TL oldugu bildirilmistir. S6z
konusu tutarin, hesaplama yonteminde mutabik kalinmayan hususlar nedeniyle, her turlu
hukuki yola basvurma hakki sakli kalmak kaydiyla, bildirilen tutarin siiresi icinde odenecegi
aciklanmistir.
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® (=) Zorlu Enerji (ZOREN): Sirket, Gazdas Gaziantep Dogal Gaz Dagitim A.S.'nin hisse devrine
EPDK’nin onay verdigini bildirdi. S6z konusu devir sonrasinda Gazdas’in %90 pay1 Zorlu
Enerji Dagitim A.S.'ye, %10 pay1 da Belediyelere ait olacak. Trakya Bolgesi Dogal Gaz Dagitim

A.S. icin hisse devir onay siirecinin ise devam ettigi belirtildi.

[/&® Vakif Yatinm
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Tarih HBT (Briit) HBT (Net) Temettii Verimi % Tahmini VIOP Etkisi (Puan) Genel Kurul Tarihi

BUCIM 27.06.2018 0,18 0,15 3,6% 28.03.2018
ALARK 27.06.2018 0,27 0,23 5,7% 05.06.2018
TRGYO 29.06.2018 0,05 0,05 1,9% 19.06.2018
MRDIN 02.07.2018 0,44 0,38 10,4% 27.03.2018
BOLUC 02.07.2018 0,75 0,63 11,5% 29.03.2018
ASLAN 02.07.2018 0,55 0,46 1,7% 29.03.2018
UNYEC 02.07.2018 0,58 0,49 11,9% 30.03.2018
ADANA 02.07.2018 0,71 0,60 11,1% 28.03.2018
ADBGR 02.07.2018 0,51 0,43 11,3% 28.03.2018
ADNAC 02.07.2018 0,07 0,06 7,5% 28.03.2018
LIDFA 09.07.2018 0,32 0,27 8,4% 26.06.2018
EGPRO 11.07.2018 0,15 0,14 1,7% 24.04.2018
AKSGY 17.07.2018 0,16 0,16 6,0% 03.04.2018
TBORG 25.07.2018 0,18 0,16 1,8% 19.06.2018
ULUSE 31.07.2018 0,65 0,56 7,5% 17.04.2018
ISBIR 15.08.2018 1,50 0,28 0,8% 08.05.2018
OZRDN 15.08.2018 0,04 0,04 1,3% 20.04.2018
BAKAB 27.08.2018 0,14 0,12 2,3% 07.06.2018
CEMTS 28.08.2018 0,06 0,05 1,3% 20.03.2018
SUMAS 03.09.2018 0,25 0,21 4,1% 12.04.2018
ASELS 13.09.2018 0,02 0,02 0,1% -5 02.04.2018
TCELL 17.09.2018 0,29 0,24 2,5% -207 29.03.2018
LKMNH 17.09.2018 0,10 0,09 2,0% 01.04.2018
BAKAB 22.10.2018 0,14 0,12 2,3% 07.06.2018
MTRYO 31.10.2018 0,04 0,04 3,8% 03.05.2018
BIMAS 07.11.2018 0,80 0,68 1,2% -97 25.04.2018
EGPRO 14.11.2018 0,15 0,14 1,7% 24.04.2018
OSMEN 29.11.2018 0,01 0,01 0,5% 11.05.2018
BLCYT 30.11.2018 0,05 0,04 3,8% 27.03.2018
MSGYO 03.12.2018 0,20 0,20 3,9% 13.04.2018
ASELS 13.12.2018 0,02 0,02 0,1% -5 02.04.2018
TCELL 17.12.2018 0,29 0,24 2,5% -207 29.03.2018
AKMGY 24.12.2018 1,00 1,00 5,7% 28.03.2018
OSMEN 31.12.2018 0,04 0,03 1,5% 11.05.2018
ULKER 0,26 0,22 1,4% 05.06.2018
KLMSN 0,03 0,03 0,7% 25.05.2018
HALKB 0,30 0,25 4,1% -125

VAKBN 0,05 0,04 1,0% -21

SNGYO 0,05 0,05 7,6% 24.05.2018
KUTPO 0,10 0,09 2,0% 06.04.2018
ACSEL 0,06 0,05 2,6%

GOLTS 0,50 0,43 1,2% 04.05.2018
KLNMA 0,01 0,01 0,4% 30.04.2018
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TSi Beklenti Onceki
25 Haz. Almanya  11:00 Haz. IFO is Ortam Giiven Endeksi dl 101,80 102,20
25 Haz. Turkiye 14:30 Haz. Reel Kesim Gliven Endeksi il 109,90
25 Haz. Tirkiye 14:30 Haz. Kapasite Kullanim dl 77,90%
25 Haz. ABD 15:30 May. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl 0,34
25 Haz. ABD 17:00 May. Yeni Konut Satislari dl 665 Bin 662 Bin
26 Haz. ABD 17:00 Haz. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 15,00 16,00
26 Haz. ABD 17:00 Haz. CB Tiiketici Gluiven Endeksi dl 127,50 128,00
26 Haz. ABD 20:00 Fed Bostic konusmasi
26 Haz. ABD 20:45 Fed Kaplan konusmasi
27 Haz. Cin 04:30 May. Sanayi Karlari -Yilik % 4 21,90%
27 Haz. ABD 15:30 May. Toptan Stoklar- Aylik % dl 0,10%
27 Haz. ABD 15:30 May. Dayanikli Mal Siparisleri d -1,00% -1,60%
27 Haz. ABD 17:00 May. Bekleyen Konut Satislar1 - Aylik % dl 1,00% -1,30%
27 Haz. ABD 19:15 Fed Rosengren konusmasi
28 Haz. Japonya  02:50 May. Perakende Satislar- Yiluk % dl -1,00% 1,30%
28 Haz. Tirkiye 10:00 Haz. Ekonomi Gliven Endeksi d 93,50
28 Haz.  Avro Bolgesi 12:00 Haz. Ekonomi Gliven Endeksi il 112,10 112,50
28 Haz.  Avro Bolgesi 12:00 Haz. Tiketici Gliven Endeksi dl -0,50
28 Haz. Almanya  15:00 Haz. TUFE- Aylk % dl 0,20% 0,50%
28 Haz. Almanya 15:00 Haz. TUFE- Yiluk % dl 2,20% 2,20%
28 Haz. ABD 15:30 1C18 GSYH - Ceyreksel(Yiliklandirilms)% dl 2,20% 2,20%
28 Haz. ABD 15:30 23 Haz. Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dl 218 Bin
28 Haz. ABD 17:45 Fed Bullard konusmasi
28 Haz. ABD 19:00 Fed Bostic konusmasi
29 Haz. Japonya  02:30 Haz. Tokyo TUFE - Yiluk % dl 0,40% 0,40%
29 Haz. Japonya  02:50 May. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -1,00% 0,50%
29 Haz. Fransa  09:45 Haz. TUFE- Yiluk % (Oncii) 4 2,30%
29 Haz. Tirkiye 10:00 May. Dis Ticaret Dengesi dl -6,7 mlr $
29 Haz. Almanya 10:55 Haz. i;sizlik Oram % dl 5,20% 5,20%
29 Haz. Tirkiye 11:00 May. Yabanc1 Ziyaretgi Sayisi dl 28,30%
29 Haz. ingiltere 11:30 1C18 GSYH Ceyreksel % dl 0,10% 0,10%
29 Haz. Avro Bolgesi 12:00 Haz. Tahmini TUFE -Yillk % dl 1,20% 1,20%
29 Haz. ABD 15:30 May. Kisisel Gelir ve Harcamalar dl
29 Haz. ABD 17:00 Haz. Michigan Tuketici Gliven Endeksi dl 99,20 99,30

Kaynak: Bloomberg, TUK, Foreks
Raporun tamamina ulasmak icin liitfen tiklayiniz...
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