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Haftanin Giindem Konulari

e Gectigimiz hafta genelinde BIST tarafinda

dalgalanma devam etti. Kredi kuruluslarinin
aciklamalarn ve kurdaki rekorlara karsi
TCMB’den gelen adimlar BIST’in haftayr
103.200 seviyelerinde tamamlamasinda ve

%0,8’lik deger kazancinda etkili oldu.

¢ Bu hafta ABD’de aciklanacak 1C18 biiyiimesi
ile tarim dis1 istihdam verileri global
piyasalarca yakindan takip edilecektir. Yurt
icinde ise dis ticaret dengesi, TCMB’nin
Finansal istikrar Raporu ve PMI verileri

onemlidir.

¢ Yeni haftaya ABD ve Londra piyasalar isleme
kapal olarak basliyoruz. Yurt ici piyasalarda
sabah saatlerinden itibaren kur tarafinda
gozlenen gerilemeyle birlikte BIST’in de

105.000 seviyelerine ulastiginm goriiyoruz.

e Haftanin devaminda 108.000-110.000
araligimin BiST’in ilk hedef bdlgesi olacag
goriisiindeyiz. Ozellikle TCMB’den gelen
sadelesme adiminin etkisiyle kur tarafinda
goriilmesini bekledigimiz sakinlesme de BiST’i
yukar hareketlerde destekleyecektir. Ancak,
bu beklentimize karsibk kur tarafinda
hareketliligin devamim gormemiz halinde ise
BIST tarafinda yeniden 103.000-101.000

aralhigi piyasalarin giindemine girecektir.
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e- posta:

Yiikselisin hedefi 108.000-110.000 araligi olarak izlenebilir...

Kur tarafindaki rekorlar, kredi derecelendirme kuruluslarindan gelen
aciklamalar ve TCMB’nin faiz artinnmi ile birlikte gectigimiz hafta
BIST tarafinda dalgali seyirler izledik. Haftamn kapanisi ise 103.200
seviyesinden gerceklesirken, BiST’in haftalik bazdaki deger kazanci
%0,8 seviyesinde olustu.

Gectigimiz hafta yurt dis1 piyasalarda Fed tutanaklari yakindan
izlendi. Aciklanan tutanaklarda, enflasyon hedefinin bir miktar
asilmasinin sorun olmayacaginin sinyalleri verilirken, sikilasmanin
hizlanmas1 konusunda aceleye gerek olmadig1 belirtildi. Ayrica
tutanaklar, Fed vyetkililerinin haziranda faiz artirilmasinm
destekledigini ortaya koydu. Bunu yani sira, ABD ile Cin arasindaki
ticaret politikasina yonelik belirsizlik devam ederken, ABD Baskani
Donald Trump ile Kuzey Kore lideri Kim Jong Un'un 12 Haziran'da
gerceklestirmeyi  planladiklarn  goriismenin  iptal  oldugunun
duyurulmasinin ardindan jeopolitik riskler artis gosterdi. Boylece
ABD’de haftalik bazda Dow Jones ve S&P sinirli yukselis gosterirken,
Nasdaq ise %1,1 deger kazandi. Avrupa tarafinda ise, Almanya’da
aciklanan olumlu makroekonomik verilere karsin, italya ve
ispanya’daki politik riskler nedeniyle bu iilkelerin borsalarinda
goriilen sert disusler ile gosterge endeks haftalik bazda %0,9 deger
kaybetti.

Yurt icinde bu hafta veri akisinda dis ticaret dengesi, TCMB’nin
Finansal istikrar Raporu ve PMI verileri 6n planda olacaktir. Yurt
disinda ise ABD’de aciklanacak 1C18 biiyiimesi ile tarim dis1 istihdam
verileri global piyasalar tarafindan yakindan takip edilecektir. Avro
Bolgesi veri akisinda ise tiiketici giiveni, TUFE ve PMI verileri
izlenecektir. ispanya ve italya tarafinda mevcut politik risklerin de
parite tarafinda fiyatlamalara dahil olacag beklenmektedir.

Yeni haftanmin ilk islem guniine, ABD ve Londra piyasalan isleme
kapali olarak basladik. Basbakan Yardimcisi Mehmet Simsek ve TCMB
Baskam Murat Cetinkaya’nin gerceklestirecegi Londra ziyareti
oncesinde, TCMB’den gelen ana fonlama kanali olarak yeniden
haftalik reponun kullanilacag1 aciklamalari, haftaya kur tarafinda
%1’i asan gerileme ile baslamamizda etkili oldu. BIST tarafinda ise
105.000 seviyeleri test edildi.

Haftamin devaminda BIST’in 108.000-110.000 araligina dogru yukan
hareketini surdirmesini bekliyoruz. Hafta genelinde kur ve faiz
tarafinda 7 Haziran oncesindeki TCMB toplantisi oncesinde daha sakin
bir seyir gorecegi beklentimiz de bu yukarn hareketi
destekleyecektir. Ancak, kur ve faizlerde yeniden hareketlilik
olusursa BIST tarafinda yeniden 103.000-101.000 araligina geri déniis
gorebiliriz.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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Fitch Ratings TL’deki sert deger kayb1 ardindan a¢iklamalarda bulundu

e Fitch, TL’nin pazartesi glinii euro ve dolar karsisinda rekor disuk seviyelere gerilemesinin
nedenleri arasinda genisleyen cari acik, ¢ift haneli seyrini siirdiren enflasyon ve politik ve
jeopolitik risklere dikkat cekti.

e TCMB’nin 16 Mayis’taki sozlii miidahalesi ardindan TL’deki deger kaybinin devam etmesine
dikkat ceken Fitch, para politikasi etkinliginin Tirkiye’nin kredi notu iizerinde baski
kurabilecegini ifade etti. Aciklamada, onimiizdeki donemde zorlasacak kiiresel finansman
kosullarimin Tiirkiye’nin dis finansman ihtiyacinin yarattigi kirilgantigini artirabilecegi belirtildi.
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Konut satislari nisan ayinda yillik bazda %9,9 oraninda azaldi

e Turkiye genelinde konut satislar nisan ayinda bir onceki yiin aym ayina gore %9,9 dusus
gostererek 103 bin 087 olarak gerceklesti. Konut satislarinda en yiiksek pay %16,9 ile istanbul’un
oldu.

e Turkiye genelinde ipotekli konut satislar bir onceki yilin ayn ayina gore %35,6 oraninda azald
ve toplam konut satislar icinde ipotekli satislarin pay1 %27,1 olarak gerceklesti.

e lk defa satilan konut sayisi bir énceki yiin aym ayina gore %8,6 azaldi ve toplam satislar
icindeki payr %46,1 oldu. Aym donemde ikinci el konut satislarindaki disus %11,1 olarak
gerceklesti. Yabancilara yapilan konut satislar ise bir onceki yiin aynm ayina gore %25,8 artis
gosterdi ve toplam satislar icindeki payr %1,9 oldu. En cok konut satisi Irak vatandaslarina
yapildi.

Yorum: 2018 Ocak-Nisan déneminde konut satislari bir 6nceki yilin ayni dénemine %7,6 geriledi. Subat
ayindan itibaren konut talebindeki gerilemede, konut kredi faizlerinin yiiksek seyri ve oniimiizdeki
donemde konut fiyatlarinda azalis yasanacagina iliskin beklentilerinin etkili oldugunu diisiiniiyoruz.
Bazi bankalarinin konut kredi faizlerini %0,99 olan psikolojik sinirin altina cekmeleri, hiikiimetin konut
ve isyeri tesliminde uygulanan KDV’de indirime gitmesinin, énimiizdeki aylarda konut talebinde
canlanma yaratmasi beklenebilir.

KGF, 35 mir TL’lik yeni kefalet paketi acikladi (+)

e  Kredi Garanti Fonu'nun (KGF), Hazine Mistesarligi ile imzalanan son protokolle birlikte 35 mlr
TL’lik yeni kefalet paketini isletmelerin kullamimina actig1 aciklandi.

e Bu kredilerin geri donuslerinden olusturulan yeni pakette sektorel ayrim bulunmamakla
birlikte, kefalet oranlan da yikseldi.

e Onceki protokolde KOBI’lere saglanan kefalet oran1 %80 iken, bu protokolle birlikte bu oran
%85'e cikarildi.

e KOBI digi isletmelere verilen kefalet desteginin oram da %75'ten %80'e yiikseltildi.
ihracatcilara verilen %100 kefalet oram destegi devam ederken, 35 mlr TL’lik hacmin 5 mlr
TL’lik bolimi de ihracat ve doviz kazandinci faaliyeti olan isletmelerin kullammina ayrildig
bildirildi. Kalan 30 mlr TL’lik limit ise isletme finansmaninda kullanilmak Uzere tammlandi.
isletmelerin bu kredileri 1 yili geri 6demesiz toplam 5 y1l vadeli olarak daha uygun faiz oranlan
ile kullanabilecegi duyuruldu. Kaynak: Business HT

Yorum: isletmelerin likidite ihtiyaclarini karsilayacak olan yeni kefalet paketi, bankalar tarafinda hem
aktif kalitesini hem de buiyiimeyi olumlu etkileyecegini diisiinliyoruz.

KOBI'lerin alacaklarin koruyan yeni diizenleme iizerinde cahisiliyor

e Ekonomiden Sorumlu Basbakan Yardimcisi Mehmet Simsek, diizenlemeye iliskin taslag
Basbakanliga sunduklarim bildirdi. Simsek, KOBI'leri alacaklarin tahsil edememe riskine kars
koruyacak alacak sigortasinm1 yayginlastirmak amaciyla devlet destekli yeni modelin hayata
gecirilecegini belirtti. Simsek, KOBI'lerin alacak risklerini listlenecek ORYMnin (olagandisi
riskler yonetim merkezlerinin) sigorta ve reasiirans piyasalarindan sagladigi1 korumanin gérev
alanm kapsaminda sunmasi gereken teminat tutarindan az olmasi halinde, eksik kalan kisim icin
devlet tarafindan sigortacilik ilkeleri cercevesinde reasiirans korumasinin saglanmasinin
ongorildiigiini belirtti. Simsek, saglanacak koruma tutarinin, prim lretimine baglh olarak yillar
itibanyla degisecegini, dolayisiyla ORYMye devlet tarafindan reasiirans korumasi saglanacagini
ifade etti.

Hurda tesviki yiiriirliige girdi (=)

e Ikinci el araclarin trafikten cekilmesi ve yeni arac alimimin tesviki amaciyla, 31/12/2019
tarihine kadar uygulanmak uzere 16 yas ve uzerindeki otomobil, panelvan, minibus, otobiis,
kamyonet ve kamyonlarin trafikten kaydi silinerek hurdaya ayrilmasi karsiliginda, arag
sahiplerine yurticinden yeni arac aliminda OTV indirimi imkam getirildi.

e Buna gore, vergisiz fiyat1 46.000 TL'yi asmayan araclar icin indirim 10.000 TL; 46.000-80.000
TL arasindaki araclar icin indirim 8.000 TL; 80.000 TL iizerindeki araclar icin indirim 3.000 TL
olarak belirlendi.
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Yorum: Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére 2017’de trafide kayitli arac sayisi 22,2 mn adet
iken, tesvik kapsamina alinmayan traktér ve motosiklet haric¢ araclarin 16 ve lzeri yasinda olanlarin
sayisi ise 5,75 mn adet seviyesindedir. Otomotiv sektdriinde vergisiz fiyati 46.000 TL alti olan araclarin
pazardan sadece %4 civarinda bir pay almasi, 10.000 TL'lik OTV indiriminden faydalanacak kesimi sinirli
kilmaktadir. Dolayisiyla pazarin yaklasik %93'iinii olusturan fiyat araligina gére OTV indiriminin 8.000
TL olarak yansiyacag diisiiniilebilir. Tiirkiye'de hurda sayilan araclarin ortalama piyasa fiyati 5.000 TL
oldugunu géz éniine aldigimizda OTV indirimi ile tiiketiciye saglanacak avantajin sinirli kalacagini ve
otomotiv sektdrii satislarina etkisinin g6z ardi edilebilir seviyede diisiik olacagini diisiiniiyoruz.

Tiirkiye'den ABD'nin celik ve aliiminyuma ek vergisine hamle geliyor

e  ABD Baskam Donald Trump'n, ithal celik ve aluminyuma sirasiyla %25 ve %10 gimrik tarifesi
uygulanmasi kararin1 imzalamasinin ardindan, aralarinda Tirkiye'nin de bulundugu bazi
iilkelerden karsi hamle geldi. AA muhabirinin DTO kaynaklarindan edindigi bilgiye gére,
Tiirkiye, ABD'nin hamlesine karsihlk DTO'ye bazi iiriinlere vergi uygulayabilecegine dair
bildirimde bulundu. Buna goére, Tirkiye, ABD'den ithal ettigi 22 iiriine aym toplam miktarda
vergi uygulayacagini DTO'ye iletti.

e Tiirkiye'nin ABD'den ithal ettigi lrlinlere uygulayacag verginin, ABD'nin Tiirk celik {riinlerine
uygulayacagr %25 vergiye tekabil ettigi Ogrenildi. Boylelikle, eger iki llke anlasmaya
varamazsa, Tirkiye bildirimde bulundugu 22 {riiniin Tirkiye'ye ihracatindan yaklasik 260 mn $
glimriik vergisi alacak. Kaynak: Businessht.com

Cin menseli 'polyester elyaf' iiriiniine yonelik nihai gozden gecirme sorusturmasi

e  Ekonomi Bakanliginin Resmi Gazete'de yayimlanan Tebligi’ne gore, Cin menseli ‘poliesterlerden
sentetik devamsiz lifler (polyester elyaf)' uriiniine yonelik nihai gozden gecirme sorusturmasi
acilmasina karar verildi.

Otas kredisinin ¢oziimii icin taraflar goriisecek (=)

e Bloomberg’de yer alan haberde, Otas’a kredi veren bankalar ve diger taraflarin yaklasik 4,75
mlr $’Uk kredinin ¢6ziimii icin goriismelerin siirdiigii belirtildi.

e Haberde, Otas’a ait %55 Tiirk Telekom hissesinin bankalarin ortakliginda kurulacak yeni bir
sirkete devredilmesine yonelik bir plan gorisiilecegi ve plana gore yeni sirkette bankalar,
kredideki paylan oranda hisseye sahip olacag ifade edildi.

Turk Telekom ve Otas konuya iliskin aciklama yapmadi.
Otas’a verilen kredide Akbank yaklasik 1,5 mlr $, Garanti 1 mlr $, is Bankasi ise 500 mn $ paya
sahip. Kaynak: Business HT

Yorum: 2017 yilimin son ceyredinde ilgili bankalar Otas kredisini “Yakin izlemedeki Krediler” altinda
siniflandirmis olup, krediye yonelik karsilik oranlarini arttirrmislardi. Goriismenin gerceklesmesinin
ardindan konuya iliskin belirsizliklerin ortadan kalkmasi hem ilgili bankalar hem de Tiirk Telekom
(TTKOM) hisselerinin performanslari icin kisa-orta vadede olumlu olacagini dlisiiniiyoruz.

Yabanci yatirimcilar 18 Mayis 2018 haftasinda 638 mn $ DIBS satimi gergeklestirdi (=)

o TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin muilkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 18 Mayis ile sona eren haftada piyasa fiyati ve
kur hareketlerinden arindinlmis olarak hesaplandiginda 72 _mn_$ net satim olarak
gerceklesirken, ayn donemde Devlet ic Bor¢clanma Senedi (DIBS) portfoyii ise, net 638 mn $
diisiis gosterdi. Bu da 2016 y1li Aralik ayindan bu yana en sert haftalik disiise isaret etmektedir.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin bir onceki hafta 40,8 mlr $ olan hisse senedi stoku 18 Mayis ile
sona eren haftada 39,6 mlr $’a gerilerken, DIBS stoku ise 24,7 mlr $ olarak gerceklesti.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir buttindiir Sayfa4 /10
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Hisse SenediNet Hareketler, Haftalik, mn $
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e  BDDK’nin haftalik biiltenine gore; 18 Mayis 2018 itibariyle bankalarin kredi hacmi TL’deki deger
kaybinin etkisi ile bir onceki haftaya gore %1,2 oraninda artarken, yilbasina gore %10,9 yiikselis
gostermis oldu. Haftalik bazda TL krediler %0,2 biylime gosterirken, YP krediler ise dolar
bazinda %0,1 gerilemesine karsin, TL bazinda %4,3 artis kaydetti. Tuketici kredileri tarafinda
ise, haftalik bazda %0,2’lik dusus gerceklesirken, ayn1 donemde ticari krediler %0,4 artis, kredi

kartlan ise %0,3 daralma kaydetti.

e 18 Mayis 2018 itibariyle bankalarin toplam mevduat hacmi %1,8 biyume gosterdi. YP tarafta
dolar bazinda %1,0 daralmasina karsin, doviz kurunun olumlu etkisi ile YP mevduat hacmi bir
onceki haftaya gore %3,3 blyume gosterdi. Boylece mevduat hacmi yilbasindan bu yana %12,2

artis ile kredi buyumesinin tzerinde kalmaya devam etti.

o 18 Mayis 2018 itibariyle bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Oram (TKO) bir onceki
haftaya gore 5 bp diisus ile %2,84 dizeyine, Takipteki Krediler Karsiik Orani ise haftalik

bazda 39 bp artarak %74,9 seviyesinde gerceklesti.

e 18 Mayis 2018 itibariyle bankalarin menkul degerler portfoyii (MDP) ise bir onceki haftaya gore

%1,2 artis gosterirken, yilbasindan bu yana %3,9 yukselmistir.

BDDK: Haftalk Biilten

Onceki Onceki —
Bilango (Sektor), Mn TL 18.05.2018 11.05.2018 Haftaya Gore 30.03.2018 Ceyrege Gore 29.12.2017 Degisim %
Degisim % Degisim %
Menkul Degerler Portfoyii 416.754 411.901 1,2% 408.499 2,0% 401.255 3,9%
Krediler 2.366.419  2.328.786 1,6%  2.237.424 5,8% 2.134.607 10,9%
Mevduat 2.021.637  1.985.577 1,8% 1.878.768 7,6%  1.801.509 12,2%
Ozkaynaklar 440.069 437.896 0,5% 431.080 2,1% 412.926 6,6%
Takipteki Krediler Oranmi 2,84% 2,88% -5 bp 2,92% -9 bp 2,98% -15 bp
Takipteki Krediler Karsiik Oran1 74,9% 74,5% 39 bp 74,2% 72 bp 79,1% -420 bp

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji

Doviz kurlarindaki yiikselis nedeniyle bilet fiyatlarinda artis olmayacak

e Ulastirma, Denizcilik ve Haberlesme Bakam Ahmet Arslan, doviz kurlarinda yasanan artis
nedeniyle, gerek havacilikta gerek demiryollarinda bilet fiyatlan ile ilgili bir ucret artisi

yapmalarinin s6z konusu olmadigini sdyledi. (Kaynak: Sabah)

Alcatel (ALCTL) 27,8 mn $’lik sozlesme imzaladi (+)

e Sirket, Superonline iletisim Hizmetleri A.S. ile 2011 yilinda imzalanan sozlesmenin devam
olarak 27,8 mn $ tutarinda telekomiinikasyon alt yap1 ekipmanlarinin satisina iliskin 36 ay

gecerlilik suresi olan yeni bir sozlesme imzaladi.

Yorum: S6z konusu s6zlesme tutari Sirketin son 12-aylik cirosunun yaklasik %21’ine denk gelmekte olup,

finansallara bulunacagi potansiyel katkidan dolay1 ‘olumlu’ buluyoruz.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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Aselsan (ASELS) ikincil halka arzinda talep toplama fiyat araligi 21,35-26,00 TL olarak belirlendi

e Sirketin, mevcut cikarilmis sermayesinin 1 mlr TL’den %14 artisla 1,14 mlr TL’ye
yiikseltilmesiyle gerceklesecek ikincil halka arzda talep toplama fiyat araligi 21,35-26,00 TL
olarak belirlendi.

e Talep toplama 31.05.2018 ile 01.06.2018 tarihleri arasinda (iki is guinu) gerceklestirilecek.

Denizbank (DENIZ)"n 3,2 mlr $'a satis1 icin anlasma imzalandi (=)

e Sberbank’in, Denizbank'1 Korfez'in en onemli bankalarindan biri olan Emirates NBD'ye 14,6 mlr
TL'ye (3,2 mlr $) satisi icin nihai anlasma imzaland.

e Denizbank icin degerleme 31 Ekim 2017 tarihi sonundaki konsolide 6zkaynak olan 14,6 mlr
TL’den yapildigi ve Emirates NBD Denizbank’in Sberbank’tan saglanan sermaye benzeri
borclanma araclarini da aldigi belirtildi. Kaynak: Business HT

Yorum: Satisa konu tutar olan 14,6 mlr TL Denizbank’in piyasa degerinin %44 altinda bir degere isaret
ederken, 1C18 finansal sonuclarina gére islemin carpanlarim ise 7,6x F/K, 1,1x PD/DD olarak
hesapliyoruz. Hatirlanacagi iizere, Sberbank 2012 yilinda Denizbank’1 3,5 mlr $’a Dexia SA’dan satin
almisti ve soz konusu satis isleminde 9,4x F/K ve 1,1x PD/DD carpanlariyla tamamlanmisti. Ayrica son
olarak 2017 yili Subat ayinda Garanti Bankasi'nin (GARAN) %9,95'ini BBVA'va satis islemi ise 0,9x PD/DD
ve 6,6x F/K carpanlar ile gerceklesmisti. Haberin etkisini bankacilik sektorii icin kisa vadede ndtr
olarak karsilanacagim diisiiniiyoruz. Ancak diisiik halka aciklik orani nedeniyle Denizbank hisselerinde
rasyonel fiyatlamalar géremeyebilecegimizi diisiiniiyoruz. Denizbank hisseleri haber dncesindeki giin
%9,8 deger kazanirken, son 1 ayda BIST 100’e gbre %23 daha olumlu performans gostermistir.

Enka insaat (ENKAI) Irak’ta 74 mn $’lik proje ald1 (+)

e Sirket, Aloreen Investment Ltd. ile Umm Qasr Basra Cok Amacli Terminal, Konteyner Terminal
Sahasi 5, Rihtim Duvar ve Deniz isleri projesi imzalad.

e Sirket, projenin miihendisligini ve insasin1 yapacak olup, toplam 74 mn $ olan ve 14 ayda
tamamlanmasi éngoriilen proje beton bloklu rihtim ozelligi tagiyor.

oldugundan hisse performansina ‘sinirli olumlu’ yansimasini bekliyoruz.

Global Liman isletmeleri, Havana Kruvaziyer Limam icin anlasma imzaladi (+)

e Global Yatinm Holding (GLYHO)’in bagli ortakligi Global Liman isletmeleri ("Global Ports
Holding"), Amerika kitasinda Karayipler odakli biyime stratejisinin ilk adim1 olarak Havana
Kruvaziyer Limanr'nin isletilmesine yonelik olarak Kiiba'da ‘Aries S.A’ ile 15 yillik bir anlasma
imzaladiginm acikladi.

e  Global Ports Holding’in, anlasma hiikiimleri geregi, kruvaziyer liman isletmeciligi konusundaki
uluslararasi deneyimini ve isletme modelini 21 Haziran 2018'den baslayarak anlasma siiresince
Havana Kruvaziyer Limani'na da uygulayacagi ve bunun karsiiginda ise yolcu sayilarn da dahil
olmak iizere cesitli parametrelerde bilyiimeye dayali bir yonetim {icreti alacagi belirtildi.

e Sirket tarafindan yapilan aciklamada, mevcut kapasitesi ile ayn1 anda 2 gemiye hizmet
verebilen limana gelen yolcu sayis1 2017 yiinda yillk %156 artisla yaklasik 328 bin olarak
gerceklesirken, yolcu sayisinin 2018 yilinda 500 bin seviyesinin Uzerinde gerceklesmesi
beklenmektedir.

Kisa Kisa Haberler:

e (=) Kimya sektorii: Ekonomi Bakanliginin Resmi Gazete'de yayimlanan Teblié’ine.gdre, iran
menseli plastik ve mamulleri 'Stiren polimerleri (ilk sekillerde)' 3903.19.00.00.00 GTIP’i altinda
kayitli ‘digerleri' Girlinline yonelik bir damping sorusturmasi agilmasina karar verildi.

e (=) Akenerji (AKENR): Businessht.com’da yer alan habere gore sirketin bankalarla
yapilandirma icin goriismelerini siirdiirdiigii belirtilirken, Akenerji’den Bloomberg’e yapilan
aciklamada ise finansal anlamda menfaatine olacak tiim firsatlarin, finans kuruluslaryla
istisare edilmekte oldugu, sirket yonetimi ile mali kurumlar arasinda alinmis bir karara bagli
olarak yiritiilen bir siirecin bulunmadigi bildirildi.
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e (=) Coca Cola (CCOLA): Coca Cola orta vadeli 2018-2020 beklentilerini acikladi. Sirket satis
hacminin %4-6 artacag1 (YBBO), satis gelirlerinde %10-12 (kur etkisinden arindinlmis, YBBO)
yilkselis gerceklesecegi; FAVOK marjinda hafif artis yasanacagi, Net Borc/FAVOK oraninin
1,50x1n altinda (2017: 1,52x) (kur etkisinden arindirilmis ve organik bazda) kalacagi tahmininde
bulundu.

e (+) Celebi Hava Servisi (CLEBI): Sirketin bagli ortakligi Celebi Nas, Hindistan''n Mumbai
sehrindeki Chhatrapati Shivaji International Airport ("CSIA") havalimaninda mevcut imtiyaz
siresinin 31 Aralik 2019 tarihinde bitmesini miteakip 1 Ocak 2020'den 31 Aralik 2029'a
kadar ilave 10 yil siire ile yer hizmetleri vermeye devam edecek.

o (+) Dogtas Kelebek Mobilya (DGKLB): Sirket Yonetim Kurulu, pay fiyatinin Sirket faaliyetlerinin
gercek performansini yansitmadigi diisiincesiyle hisse geri alim programina baslama karari ald1.
Sirket i¢ kaynaklarindan karsilanmak uzere geri alim icin ayrilacak fon en fazla 20 mn TL olarak
belirlendi.

e (=) Hirriyet Gazetecilik (HURGZ), (=)Dogan Gazetecilik (DGZTE): Demirdren Medya
Yatirimlan tarafindan HURGZ’nin %77,67’sinin ve DGZTE’nin %93,07’lik payinin satin alinmasi
ardindan Pay Alum Teklifi Tebligi hiikimleri cercevesinde yapilacak islemlere iliskin
bilgilendirme ve gerekli basvurularin bilahare yapilacagi agiklandi.

e (+) Gozde Girisim (GOZDE): Sirketin %51’ine sahip oldugu Kiimas Manyezit Sanayi'nin muhtemel
stratejik alicilara satisina yonelik calismalar ve gorusmeler yapilmasina iliskin sirket
yoneticilerinin yetkilendirildigi belirtildi.

¢ (+) indeks Bilgisayar (INDES): Sirket Yonetim Kurulu, hisse geri alim programina baslama karar
aldi. Geri alim icin ayrilacak fon en fazla 10 mn TL olarak belirlendi.

e (=) Halkbank (HALKB): Halkbank yaptig1 aciklamada, 16 Mayis 2018 tarihinde ABD'de karara
baglanan davada Banka’nin taraf olmadigin1 ve Mahkeme tarafindan Banka hakkinda alinmis
herhangi idari veya mali bir kararin bulunmadigini bildirdi. Ayrica Halkbank, ABD'nin uluslararasi
yaptirnm kararlarin1 takip eden yetkili kurumlar tarafindan da Banka’ya iletilen herhangi bir
ceza bildiriminin s6z konusu olmadigim acikladr.

e (=) Mavi Giyim (MAVI): Mavi Giyim, Mavi Kanada'nin %25 oranindaki payinin satin alma
islemlerini tamamlandigini, Mavi Kanada'da bulunan %38,25 oranindaki dolayli pay sahipligi ile
birlikte etkin pay sahipligi oraninin %63,25'e yiikseldigini agiklamstir.

e (+) Netas (NETAS): Basinda yer alan bir habere gore, Trump yonetimi, ABD sirketlerinin Cinli
ZTE Corp'a (Netas’in %48,04 ile ana hissedar1) urlin ve yazilim satmalarina iliskin getirdigi yasagi
kaldiracak. Habere gore ZTE'den de yasagin kaldirilmasi karsiliginda yonetiminde ve yonetim
kurulunda ciddi degisiklikler yapmasi talep edilecek. ABD Disisleri Bakam Mike Pompeo ise,
Trump yonetiminin Cinli telekom sirketi ZTE Corp'a uygulanan yasagin kaldirilmasi konusunda
henliz nihai bir karar vermedigini soyledi.

e (=) Orge Enerji (ORGE): Sirketin Bodrum Yalikavak/Epique Island Projesi’nde aldigi 1,4 mn
TL+KDV tutarindaki ilave is ile birlikte toplam sozlesme biiyiikligli 16,4 mn TL+KDV tutarina
ulasti. Yeni alinan ilave is tutar1 Sirketin son 12-aylik cirosunun yaklasik %1,7’sine denk
gelmektedir.

e (=) Soda Sanayii (SODA): Sirket ile Petrol-is Sendikasi arasinda 15 Aralik 2017 tarihinde
baslayan 18'inci dénem Toplu Is Sézlesmesi siirecinde Petrol-is Sendikas tarafindan 23 Mayis
2018 tarihinde baslamak tzere 12 Nisan 2018 tarihinde alinan grev karari, 23 Mayis 2018 tarih
ve 30429 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan Bakanlar Kurulu karar geregince 60 giin siireyle
ertelendi.

e (=) Tofas (TOASO): 2007-2012 yillan arasindaki donemler icin sirkete tarh ve teblig edilen
gecikme faizi hari¢c toplam 131 mn TL tutarindaki cezali vergi tarhiyatlan ile ilgili olarak,
yeniden yapilandirma hiikiimlerinden faydalanilmasina karar verildigini ve resmi makamlara
gerekli basvuru yapildigini bildirdi. Sirket tarafindan 6denmesi gerekecek nihai tutarin resmi
makamlarca bildirilecegi, odenecek tutar ve odeme sekli kesinlestiginde kamuya ayrica
aciklanacag belirtildi.
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e (=) Turkcell (TCELL): Sirket Genel Midiiri Kaan Terzioglu, finansal piyasalardaki son
donemdeki dalgalanmanin gegici oldugunu, Turkcell olarak kurlardaki dalgalanmanin finansal
tablolara olan etkilerini asgariye indirecek onlemleri almay siirdiirdiiklerini belirtti. Terzioglu,
Nisan 2018 itibariyle konsolide bilancoda 248 mn $ d6viz acik pozisyonlarinin oldugunu, ancak,
yurt disinda satist tamamlanmis Fintur varliklarindan elde edilen gelirleri ve Fintur Holding
nakit pozisyonu dikkate alindiginda déviz agik pozisyonunun bulunmadigini belirtti.

e (=) Turkcell (TCELL): Sirket tarafindan bagli ortakliklari lehine verilen teminat ve kefaletlerin
toplam1 1C18’deki aktif toplamimin %11,8'ine ulasti.

e (=) Tiirk Hava Yollan (THYAO): Yeni Safak gazetesinde yer alan bir habere gore, THY Genel
Mudiri Bilal Eksi, petrol fiyatlar1 ve dolar kurunda yasanan vyiikselisin bilet fiyatlarim
etkiledigini, ancak Yeni Havaliman ile rekabetin artacaginm ve bilet fiyatlarin1 diisiirecegini
belirtti. (Kaynak: Yeni Safak)

e (=) Tiirk Telekomiinikasyon (TTKOM): Sirket, hissedarlarindan Ojer Telekomunikasyon A.S.
(OTAS)'nin bazi bankalara olan bor¢larinin yeniden yapilandinlmasi ile ilgili basinda yer alan
haberlere istinaden yaptigi agiklamada, mevcut durumda siire¢ ve planin neticesi ile ilgili
kendilerine herhangi bir resmi bildirim yapilmadigini belirtti.

e Vakifbank (VAKBN): Banka 2018 yilinin ilk ceyregi icin bir onceki ceyrege gore %16,7 artis, bir
onceki yiin aym1 donemine gore %14,2 gerileyerek 1,05 mlr TL ile piyasa beklentisinin %13
Uzerinde net kar acikladi. (Research Turkey beklenti: 933 mn TL) Banka’min 1C’de net faiz
gelirleri ceyreksel bazda %0,5 dusus gosterirken, net ucret & komisyon gelirleri ise %19,4 artis
gosterdi. Ayn1 donemde bankanin karsilik giderleri cereyksel bazda %49,1 artis ile 1,29 mlr TL
diizeyinde gerceklesmistir. Banka’nin 4C17°de %15,8 olan ozkaynak karliik orani ise 1C’de
%17,4 diizeyine ulasti.
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Tarih Ulke TSi Onem Beklenti Onceki
28 May. ABD ABD'de borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.
28 May. ingiltere ingiltere'de Londra borsas tatil nedeniyle kapali olacak.
29 May. Japonya  02:30 Nis. issizlik Oran dl 2,50% 2,50%
29 May. ABD 07:40 Fed Bullard konusmasi
29 May. ABD 16:00 Mar. S&P/CS-20 Konut Fiyat Endeksi il 206,67
29 May. ABD 17:00 May. CB Tiiketici Giiven Endeksi F| 127,90 128,70
29 May. ABD 17:30 May. Dallas Fed imalat Aktivite End. 4l 21,80
30 May. Fransa 09:45 1C18 GSYH Ceyreksel % il 0,30%
30 May. Tirkiye 10:00 May. Ekonomi Gliven Endeksi il 98,30
30 May. Almanya  10:55 May. Issizlik Oran1 % dl 5,30%
30 May. Avro Bolgesi 12:00 May. Tiketici Glven Endeksi il 0,20
30 May. Avro Bolgesi 12:00 OECD Ekonomik Goriiniim Raporu

30 May. Tirkiye 14:00 Nis. BDDK: Bankacilik Sektorii Net Kar/Zarar Durumu

30 May. Almanya  15:00 May. TUFE- Aylk % il 0,20% 0,00%
30 May. Almanya  15:00 May. TUFE- Yiluk % F | 1,90% 1,60%
30 May. ABD 15:15 May. ADP istihdam Raporu F | 195 Bin 204 Bin
30 May. ABD 15:30 1C18 GSYH - Ceyreksel(Yiluiklandirilmis)% il 2,30% 2,30%
30 May. ABD 15:30 1C18 Cekirdek Kisisel Tlk. Harc. - Ceyreksel% 4l 2,50%
30 May. ABD 15:30 Nis. Toptan Stoklar- Aylik % il 0,30%
30 May. ABD 21:00 FED’in Bej Kitab1
31 May. Japonya  02:50 Nis. Sanayi Uretimi- Aylk % F| 3,60% 2,40%
31 May. Cin 04:00 May. CFLP PMI imalat Dis1 dl 54,80 54,80
31 May. Cin 04:00 May. CFLP PMI imalat il 51,40 51,40
31 May. Fransa 09:45 May. TUFE- Yiluk % dl 1,60%
31 May. Tirkiye 10:00 Nis. Dis Ticaret Dengesi il -5,86 mlr $
31 May. Tirkiye 10:30 TCMB Finansal istikrar Raporu
31 May. Tirkiye 11:00 Nis. Yabanci Ziyaret¢i Sayisi dl 34,80%
31 May. Avro Bolgesi 12:00 May. Tahmini TUFE-Yillk % 4l 1,60% 1,20%
31 May. ABD 13:00 Fed Bullard konusmasi
31 May. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maag1 Bagvurulart dl 234 Bin
31 May. ABD 15:30 Nis. Kisisel Gelir ve Harcamalar F |

31 May. ABD 16:45 May. Chicago Satinalma Yoneticileri Endeksi il 58,10 57,60
31 May. ABD 17:00 Nis. Bekleyen Konut Satislar - Aylk % dl 1,00% 0,40%
31 May. ABD 19:30 Fed Bostic konusmasi

31 May. ABD 20:00 Fed Brainard konusmasi

1 Haz. Cin 04:45 May. Caixin PMI imalat dl 51,20 51,10
1 Haz. Tirkiye 10:00 May. Markit/ISO PMI imalat F | 48,90
1 Haz. Almanya  10:55 May. Markit/BME PMI imalat il 56,80
1 Haz. Avro Bolgesi 11:00 May. Markit PMI imalat F | 55,50
1 Haz. Tiirkiye ~ 11:00 May. TiM Thracat Rakamlari - Yilik % d 15,0%
1 Haz. Tirkiye 12:00 May. istanbul'da Perakende Fiyatlar- Aylik % il 1,66%
1 Haz. ABD 15:30 May. Tarim Dig1 istihdam dl 190 Bin 164 Bin
1 Haz. ABD 15:30 May. Issizlik Oram il 3,90% 3,90%
1 Haz. ABD 16:45 May. Markit PMI imalat il 56,60
1 Haz. ABD 17:00 Nis. insaat Harcamalar1 d 1,00% -1,70%
1 Haz. ABD 17:00 May. ISM imalat PMI F | 58,10 57,30

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks

Raporun tamamina ulasmak icin liitfen tiklayiniz...

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir buttindiir Sayfa9 /10


http://www.vkyanaliz.com/Redirect?returnUrl=%2fFiles%2fdocs%2ftakvim_2805_01_06_2018k-636628558246717414.pdf

Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK
Mehmet Emin ZUMRUT

Direktor - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Yardimcis Teknik Strateji, Cimento, Cam
SELAHATTIN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr

Mehtap ILBI Miidiir Yardimcist  Enerji, Telekomiinikasyon, Havacilik,
MEHTAP. |LBl@vakifyatirim.com.tr Taahhut, Kicuk ve Orta Olcekli Sirketler
Tugba SAYGIN Kidemli Analist Bankacilik, Sigortacilik, GYO
TUGBA.SAYGIN@vakifyatirim.com.tr

Serap KAYA Kidemli Analist Otomotiv, Beyaz Esya, Demir Celik,
SERAP.KAYA@vakifyatirim.com.tr Perakende, G]da-igecek

Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, Sabit Getirili
NAZLICAN.SAHAN@vakifyatirim.com.tr Menkul Kiymetler

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (ctinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



http://www.vakifyatirim.com.tr/
http://www.vkyanaliz.com/

