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Otomotiv Sektorii [Haziran 2018]

Haziran’da binek arac satislar1 %37,7, hafif ticari arac satislar %43,9 daraldi

2018 Haziran ay1 otomobil ve hafif ticari arac pazar gecen yilin ayni ayina gore %39
gerileyerek 51.037 adet olarak gerceklesti. Binek arac satislar yillik %37,7 azalarak
41.225 adet ile 2009 Haziran seviyesine gerilerken, hafif ticari arac¢ satislan ise
gecen yila gore %43,9 gerileyerek 9.812 adet olarak gerceklesti. Boylece
yilliklandinlmis binek arag satislar onceki aya gore %3,5 gerileyerek 692.705, hafif
ticari arag satislar yilbasindan bu yana gerilemesini surdirerek 2015 Nisan’dan bu
yana en dusiik 215.679 adet seviyesine geri cekildi. Toplam yilliklandinlmis pazar
ise 908.384 adet ile 2015 May1s seviyesinin altina geriledi.

TL’deki deger kaybinin bir kisminin _yansitilmasiyla, arac fiyatlarinda
Aralik’tan bu yana ortalama %17’lik yiikselis gerceklesti. Arac fiyatlarindaki
yiikselisin yani sira, tiiketici giivenindeki zayiflamanin ve Haziran ayindaki
bayram tatilinin arac talebini negatif etkiledidini diisiiniiyoruz. Haziran’da
binek arac segmentinde Honda ve BMW Haziran ayinda pazardan daha iyi
performans gosteren markalar oldu. Ford Otosan hafif ticari segmentte 6nemli
derecede pazar payi kazanirken, Fiat ve VW sektoriin iizerinde satis
daralmasiyla pazar payi kaybetti. Haziran ayi sonuclarini Tofas ve Dogus
Otomotiv__icin _olumsuz, Ford Otosan _icin _simirli __olumsuz olarak
degerlendiriyoruz.

(=) Ford Otosan (FROTO): Ford Otosan’in binek satislar1 Haziran’da 2.553 (y/y %-
34,9 a/a %-20,3) adet, hafif ticari satislar1 ise 3.375 (y/y %-35,8 a/a %-36,9) adet
olarak aciklandi. Ford Otosan’in Haziran ayinda yurt ici perakende satis hacmi
gecen yila gore %35,4 gerilerken, hafif ticari pazardaki performansiyla pazar payini
0,6 puan artirarak %11,6’ya yikseltti.

(-) Tofas Oto (TOASO): Tofas’in binek satislar1 Haziran’da 3.436 (y/y %-49,2 a/a %-
39,7) adet, hafif ticari satislan ise 1.912 (y/y %-53,9 a/a %-38,2) adet olarak
aciklandi. Sirketin yurt ici perakende satis hacmi %51 azalirken, pazar pay1 2,6 puan
gerileyerek %10,5 oldu.

(-) Dogus Otomotiv (DOAS): Dogus Otomotiv’in binek satislarn Haziran’da 7.612
(y/y %-44,9 a/a %-28) adet, hafif ticari satislan ise 1.093 (y/y %-50,7 a/a %-43,4)
adet olarak aciklandi. Haziran’da toplam satislarda yillik bazda %46 azalis, sirket
finansallarinda konsolide edilmeyen Skoda haric satislarda %50,5 dusus gozlendi.
Sirketin pazar pay1 Haziran ayinda gecen yilin ayni ayina gore 2,1 puan gerileyerek
%17,1 oldu.

Haziran 18 Haziran 17  Yillik A (%) Mayis 18 Aylik A (%) 6A18  6A17  Yillk A (%) 2018* 2017
41.225 66.164 -37,69% 57.227 -27,96% 275.870 305.924  -9,82% 692.705 722.759
FORD OTOSAN 2.553 3.924 -34,94% 3.204 -20,32% 14.512  18.597  -21,97% 35.381  39.466
TOFAS 3.436 6.760 -49,17% 5.702 -39,74% 23.392  27.803  -15,87% 60.117  64.528
DOGUS OTO 7.612 13.821 -44,92% 10.573 -28,01% 55.011  62.752  -12,34% 145.536 153.277
Pazar Pay1
FORD OTOSAN 6,19% 5,93% 0,26 5,60% 0,59 5,26%  6,08% -0,82 511%  5,46%
TOFAS 8,33% 10,22% - 1,88 9,96% 1,63 8,48%  9,09% -0,61 8,68%  8,93%
DOGUS OTO 18,46% 20,89% - 2,42 18,48% - 0,01 19,94%  20,51% -0,57 21,01%  21,21%
9.812 17494 -43,91% 15.528  -36,81% 77.478 95.234  -18,64% 215.679 233.435
FORD OTOSAN 3.375 5.256 -35,79% 5.352 -36,94% 24.069 28.463  -15,44% 66.023  70.417
TOFAS 1.912 4.147 -53,89% 3.093 -38,18% 17.107  22.061 -22,46% 53.611  58.565
DOGUS OTO 1.093 2.218 -50,72% 1.931 -43,40% 10.133  12.079  -16,11% 26.222  28.168
Pazar Payi
FORD OTOSAN 34,40% 30,04% 4,35 34,47% - 0,07 31,07%  29,89% 1,18 30,61%  30,17%
TOFAS 19,49% 23,71% - 4,22 19,92% - 0,43 22,08%  23,17% -1,09 24,86%  25,09%
DOGUS OTO 11,14% 12,68% - 1,54 12,44% - 1,30 13,08%  12,68% 0,40 12,16%  12,07%
51.037  83.658  -38,99% 72.755 -29,85%  353.348 401.158 -11,92% 908.384 956.194
FORD OTOSAN 5.928 9.180 -35,42% 8.556 -30,72% 38.581 47.060  -18,02% 101.404 109.883
TOFAS 5.348 10.907 -50,97% 8.795 -39,19% 40.499 49.864  -18,78% 113.728 123.093
DOGUS OTO 8.705 16.039 -45,73% 12.504 -30,38% 65.144  74.831 -12,95% 171.758 181.445
Toplam Pazar Pay1
FORD OTOSAN 11,62% 10,97% 0,64 11,76% - 0,14 10,92%  11,73% -0,81 11,16%  11,49%
TOFAS 10,48% 13,04% - 2,56 12,09% - 1,61 11,46%  12,43% -0,97 12,52%  12,87%
DOGUS OTO 17,06% 19,17% - 2,12 17,19% - 0,13 18,44%  18,65% -0,22 18,91%  18,98%
ODD, Vakif Yatirim Arastirma
*2018 yilliklandinlmis satis adetlerini ifade etmektedir.
Bu calisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir batindr. Sayfal/3
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak

vatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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