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Hisse Bilgileri

Dogus Otomotiv

Kapanis Fiyati, TL 6,64
52 Haftalik Fiyat Araligi, TL 5,9-8,5
Piyasa Degeri, Mn $/ TL 296,8 / 1460,8
Relatif Getiri TL (XU100-12 Aylk %) -15,33

Kapanis Fiyati, TL 59,15
52 Haftalik Fiyat Araligi, TL 52,1-70,8
Piyasa Degeri, Mn $/ TL 4216,8 / 20756,3
Relatif Getiri TL (XU100-12 Aylk %) 49,39

Tofas Oto

Kapanis Fiyati, TL 22,50
52 Haftalik Fiyat Araligi, TL 20,8 - 32,5
Piyasa Degeri, Mn $/ TL 2285,5 / 11250
Relatif Getiri TL (XU100-12 Aylk %) -13,93

Son 1 Ay Getiriler (Baz=100)

Otomotiv Sektorii [Temmuz 2018]

Temmuz’da binek arag satislar %32,6, hafif ticari arac satislar1 %46,2 daraldi

2018 Temmuz ay1 otomobil ve hafif ticari arac pazari gecen yilin ayn1 ayina gore
%35,9 gerileyerek 52.734 adet olarak gerceklesti. Binek arac satislar1 yillik %32,6
azalarak 42.024 adet, hafif ticari arag satislar ise gecen yila gore %46,2 gerileyerek
10.710 adet olarak gerceklesti. Boylece yilliklandinlmis binek arag satislan onceki
aya gore %2,9 gerileyerek 672.345, hafif ticari ara¢ satislar yilbasindan bu yana
gerilemesini surdirerek 2015 Mart’tan bu yana en dusuk 206.476 adet seviyesine
geri cekildi. Ticarideki keskin duslisin devam etmesi, aylik satislardaki binek arag
payin1 %80 ile rekora yakin seviyelere tasidi. Toplam yilliklandinlmis pazar ise
878.821 adet ile 2015 May1s seviyesinin altina geriledi.

TL’deki deder kaybinin bir kisminin yansitilmasiyla, arac fiyatlarinda
Aralik’tan bu yana ortalama %17’lik yiikselis gerceklesti. Arac fiyatlarindaki
yiikselisin yani sira, tiiketici giivenindeki zayiflamanin _arac talebini negatif
etkiledidini diisiiniiyoruz. Binek arac segmentinde Peugeot, Honda ve Skoda
Temmuz ayinda pazardan daha iyi performans gosteren markalar oldu. Ford
Otosan hafif ticari segmentte onemli derecede pazar payi kazanirken, Fiat ve
Renault sektoriin iizerinde satis daralmasiyla pazar payi kaybetti. Temmuz
ayi1 sonuclarini Tofas icin olumsuz, Ford Otosan ve Dogus Otomotiv icin sinirl
olumsuz olarak degerlendiriyoruz.
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105 (=) Ford Otosan (FROTO): Ford Otosan’in binek satislart Temmuz’da 2053 (y/y %-
100.6 42,9 a/a %-19,6) adet, hafif ticari satislar ise 3790 (y/y %-38,4 a/a %12,3) adet
100 ’ olarak aciklandi. Ford Otosan’in Temmuz ayinda yurt ici perakende satis hacmi
i 98,4 gecen yila gore %40 gerilerken, hafif ticari pazardaki performansindaki guclu seyre
98,1 ragmen pazar payin 0,8 puan disiirerek %11,1’e yiikseltti.
95
95,8 (-) Tofas Oto (TOASO): Tofas’in binek satislar1 Haziran’da 3.991 (y/y %-32,2 a/a
90 %16,2) adet, hafif ticari satislarn ise 2.035 (y/y %-60 a/a %6,4) adet olarak
aciklandi. Sirketin yurt ici perakende satis hacmi %45 azalirken, pazar pay1 1,9 puan
gerileyerek %11,4 oldu.
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(=) Dogus Otomotiv (DOAS): Dogus Otomotiv’in binek satislarn Temmuz’da 8.350
(y/y %-32,6 a/a %9,7) adet, hafif ticari satislar1 ise 1.298 (y/y %-45,4 a/a %18,8)
80 adet olarak aciklandi. Temmuz’da toplam satislarda yillik bazda pazara paralel
%34,6 azalis, sirket finansallarinda konsolide edilmeyen Skoda haric satislarda
%38,3 dusus gozlendi. Sirketin pazar payr Temmuz ayinda gecen yilin ayni ayina
gore 0,4 puan yiikselerek %18,3 oldu.
Temmuz 18 Temmuz 17 Yilhk A (%) Haziran 18 Aylik A (%) 7A18 7A17 Yilik A (%) 2018* 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
gnek  IBXE 62.384 -32,64% 41.225 1,94% 317.894 368.308  -13,69%  672.345 722.759 756.938 725.596 587.331 664.655 556.280 549.159
FORD OTOSAN 2.053 3.593 -42,86% 2.553 -19,58% 16.565  22.190 -25,35% 33.841 39.466 41.370 47.367 37.292 58.405 47.030 58.807
TOFAS 3.991 5.889 -32,23% 3.436 16,15% 27.383  33.692 -18,73% 58.219 64.528 55.285 51.523 42.773 53.104 46.422 59.725
DOGUS OTO 8.350 12.381 -32,56% 7.612 9,70% 63.361  75.133 -15,67% 141.505 153.277 174.124 167.494 130.300 127.731 96.958 81.720
Pazar Payr
FORD OTOSAN 4,89% 5,76% - 0,87 6,19% 1,31 5,21% 6,02% - 0,81 5,03% 5,46% 5,47% 6,53% 6,35% 8,79% 8,45%  10,71%
TOFAS 9,50% 9,44% 0,06 8,33% 1,16 8,61% 9,15% - 0,53 8,66% 8,93% 7,30% 7,10% 7,28% 7,99% 8,35%  10,88%
DOGUS 0TO 19,87% 19,85% 0,02 18,46% 1,41 19,93%  20,40% - 0,47 21,05% 21,21%  23,00% 23,08% 22,19% 19,22% 17,43% 14,88%
10.710 19.913 -46,22% 9.812 9,15% 88.188 115.147 -23,41%  206.476 233.435 226.782 242.421 180.350 188.723 221.481 248.712
FORD OTOSAN 3.790 6.152 -38,39% 3.375 12,30% 27.859 34.615 -19,52% 63.661 70.417 68.234 70.155 49.586 49.750 59.136 74.470
TOFAS 2.035 5.088 -60,00% 1.912 6,43% 19.142  27.149 -29,49% 50.558 58.565 53.737 62.119 49.586 47.337 58.137 71.108
DOGUS OTO 1.298 2.376 -45,37% 1.093 18,76% 11.431  14.455 -20,92% 25.144  28.168 32.772 31.458 24.001 23.752 26.048 26.362
Pazar Pay1
FORD OTOSAN 35,39% 30,89% 4,49 34,40% 0,99 31,59%  30,06% 1,53 30,83% 30,17% 30,09% 28,94% 27,49% 26,36% 26,70% 29,94%
TOFAS 19,00% 25,55% - 6,55 19,49% 0,49 21,71%  23,58% - 1,87 24,49%  25,09% 23,70% 25,62% 27,49% 25,08% 26,25%  28,59%
DOGUS 0TO 12,12% 11,93% 0,19 11,14% 0,98 12,96%  12,55% 0,41 12,18% 12,07% 14,45% 12,98% 13,31% 12,59% 11,76% 10,60%
52.734 82.297 -35,92% 51.037 3,33% 406.082 483.455 -16,00%  878.821 956.194 983.720 968.017 767.681 853.378 777.761 797.871
FORD OTOSAN 5.843 9.745 -40,04% 5.928 -1,43% 44.424  56.805 -21,80% 97.502 109.883 109.604 117.522 86.878 108.155 106.166 133.277
TOFAS 6.026 10.977 -45,10% 5.348 12,68% 46.525  60.841 -23,53% 108.777 123.093 109.022 113.642 92.359 100.441 104.559 130.833
DOGUS OTO 9.648 14.757 -34,62% 8.705 10,83% 74.792  89.588 -16,52% 166.649 181.445 206.896 198.952 154.301 151.483 123.006 108.082
Toplam Pazar Pay1
FORD OTOSAN 11,08% 11,84% - 0,76 11,62% 0,53 10,94%  11,75% - 0,81 11,09%  11,49% 11,14% 12,14% 11,32% 12,67% 13,65% 16,70%
TOFAS 11,43% 13,34% - 1,91 10,48% 0,95 11,46%  12,58% - 1,13 12,38% 12,87% 11,08% 11,74% 12,03% 11,77% 13,44% 16,40%
DOGUS 0TO 18,30% 17,93% 0,36 17,06% 1,24 18,42% 18,53% - 0,11 18,96% 18,98% 21,03% 20,55% 20,10% 17,75% 15,82% 13,55%

ODD, Vakif Yatinm Arastirma
*2018 yilliklandinlmis satis adetlerini ifade etmektedir.

Vakif Yatinnm Menkul Degerler A.S.
Arastirma ve Strateji Miidiirliigii

Tel: +90 212 403 41 32
e- posta:

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU
Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK
Mehmet Emin ZUMRUT

Direktor - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Midir Teknik Strateji, Cimento, Cam
SELAHATTIN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr

Mehtap ILBI Miidiir Yardimcist  Enerji, Telekomiinikasyon, Havacilik,
MEHTAP.ILBl@vakifyatirim.com.tr Taahhut, Kucuk ve Orta Olcekli Sirketler
Tugba SAYGIN Kidemli Analist Bankacilik, Sigortacilik, GYO
TUGBA.SAYGIN@vakifyatirim.com.tr

Serap KAYA Kidemli Analist Otomotiv, Beyaz Esya, Demir Celik,
SERAP.KAYA@vakifyatirim.com.tr Perakende, Gida-icecek

Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

NAZLICAN.SAHAN@vakifyatirim.com.tr

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak

vatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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