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Otomotiv Sektorii-Bilgi Notu

ABD otomotiv sektoriinde korumacilik ve Avrupali otomotiv sirketlerine etkisi

ABD Baskan1 Trump’in ABD’ye AB’den (Kanada ve Meksika da dahil) ithal edilen arac vergilerinin
artinlmasina iliskin calismalarin tamamlaniyor oldugu agiklamasi sonrasi muhtemel sonuglan
degerlendirdik. 5 Mart 2018’de ABD’nin celik sektoriinii korumaya yonelik aksiyonlarinda AB’nin
kars1 onlem almasi durumunda, Trump’in otomotiv sektoriine vergi uygulayacagi tehdidine iliskin
yorumumuzu kisa bir not ile paylasmistik. Celik fiyatlannin artmasiyla otomotiv Ureticilerinin
maliyetlerinin yukselmesi, dolayisiyla arac fiyatlarinin da artmasi oldukca normal. Bunun nihai
olarak tiiketiciye olumsuz yansimasi ise dogal bir sonuc. Trump s6z konusu etkileri sinirlamak icin
uretimin ABD’ye kaydirilmasina yonelik stratejik hamleler yapiyor. Tuketiciye etkisi ve is guci
piyasasindaki yansimasi dikkate alindiginda, %20 oraninda ek verginin yirirlige girmesi ile ABD
otomotiv piyasasinin zarar almadan ¢ikmasi neredeyse imkansiz.

ACEA 2016 verilerine gore AB’nin 6,4 mn adet ihracatinda ABD’nin pay1 %19 ile birinci siradadir.
Turkiye Avrupa’nin ihrac pazarinda ABD’den sonra 2. siradadir. Avrupa’nin arag ithalatinda Turkiye
yaklasik %29 pay ile en buyuk sirada, ABD %7,8 ile 4. sirada yer almaktadir. Otomotiv sektoru
ABD’nin toplam ihracatinda ilk sirada yer almaktadir. ABD’nin otomotiv dis ticaret hacminin
yaklasik %14’U Avrupa ile gerceklesmistir. ABD’nin en blyuk 2. ihra¢ pazar Avrupa olmasinin
yaninda Avrupali otomobil ureticileri biyiik 6lciide ABD’de uretim yapmaktadir.

Avrupa'nmin dis ticareti, 2016 Binek  Hafif Ticari Orta Ticari Toplam

ithalat 2.852.367  443.587 90.465 3.395.419

ihracat 5.498.518  347.108 49.161 6.337.236

2011 2012 2013 2014 2015 2016 Siralama

Avrupa'nin arag ithalati 2.634.179 2.462.253 2.442.309 2.629.379 3.035.767 3.395.419

Tiirkiye 580.076 585.392 584.693 708.776 842.209 985.434 1
ithalattaki pay1 22,0% 23,8% 23,9% 27,0% 27,7% 29,0%

ABD 244.507 243.926 22.292 243.263 250.439 263.498 4
ithalattaki pay: 9,3% 9,9% 0,9% 9,3% 8,2% 7,8%

Avrupa'nin arag ihracati 6.410.008 6.466.867 6.696.077 6.048.329 6.107.879 6.337.236

ABD 75.366 890.655 963.281  1.010.196 1.271.618 1.200.829 1
ihracattaki payr 1,2% 13,8% 14,4% 16,7% 20,8% 18,9%

Tiirkiye 434.647 395.544 533.957 416.496 592.120 585.161 2
ihracattaki pay 6,8% 6,1% 8,0% 6,9% 9,7% 9,2%

Kaynak: ACEA, Tiim veriler adet bazindadir.

LMC-Auto’da yer alan analize gore 8,2 mn adet arac getirilecek ek tarifeden etkilenebilir. Bunun
sadece 50.000 adeti Cin’den ithal edilen araclardan olusuyor. ABD’de satilan araclarin %48’i
tarifeden etkilenen markalardan olusuyor. VW ve BMW gibi Alman markalarinin yani sira Renault-
Nissan-Mitsubishi (RNM) en cok etkilenen markalar olarak siralaniyor. Ford Motor ise en az
etkilenen marka konumunda.

FCA (Fiat Chrysler Automobiles) Avrupa’dan ABD’ye ihracatta onemli bir oyuncu konumunda.
Maserati ve Alfa Romeo’nun yaninda Jeep Renegade modelleri Avrupa’nin ABD’ye ihracatinin 4’te
3’Uinl olusturuyor. ABD’de bu modellerin yer aldig1 segmentin fiyat hassasiyetinin oldukca yiiksek
oldugunu soyleyebiliriz. Avrupa’da Honda’nin ise Civic modelinin ABD’nin uygulayacagi muhtemel
tarifeden en cok etkilenenler arasinda olmasi beklenmektedir.

ABD otomotiv pazarinda ithalat pay1 (%)

VW
BMW
Diger
RNM
Daimler
Hyundai/ Kia
Toyota
FCA
Total
GM 39%
Honda 37%
Ford

84%
70%
70%
61%
58%
57%
53%
48%
48%

21%
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Kaynak: LMC-Auto
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Tiirkiye misillemesinin Tiirk sirketlerine olasi etkileri

ABD’nin ithal celik ve aluminyuma yonelik ek vergi koymasinin ardindan 21 Haziran’da
misillemeyi baslatan Tirkiye’de en biiyuk etki otomobillerde oldu. 25 Haziran 2018 tarihli Resmi
Gazete’nin mikerrer sayisinda yayinlanan teblige gére, ABD menseili otomobillerin ithalatinda
%60 ek vergi alinacak. Turkiye’nin Ust sinif ve liks segmentte (E ve F sinif1) yer alan ABD menseili
otomobillere yonelik ek vergi kararinin en ¢ok etkileyecegi sirketler soyle siralanabilir. BMW X3,
X4, X5 ve X6 modellerini, Mercedes GLE ve GLS’yi, Volvo S60’1, ABD’de uretip Tirkiye ve
Avrupa’ya satiyor. Ford Otosan ise Turkiye’de satilmak lizere sadece Mustang modelini ABD’den
ithal ediliyor. Turkiye’de liikks segment araclar binek ara¢ pazarinin sadece %8’ini olusturmakta
olup, ek vergiye tabi modellerin likks segmentteki pay1 %3 gibi sinirli bir orandadir.

Restlesme her ne kadar ABD-AB arasinda yasansa ve Turkiye direkt tartismaya konu olmasa da
dolayli etkileri nedeniyle ABD’ye olan ihracatimzi belirtmekte fayda var. Tofas Oto’nun 2017
sonu itibariyle toplam ihracatinin %4,7’si (12,7 bin adet, y/y %30 disus) ABD ve Kanada’ya
yapilmaktadir. Yeni Doblo, Kuzey Amerika pazarinda RAM catis1 altinda, Promaster City model
ismiyle ihra¢ edilmektedir. Tofas’in bu modeli icin 2021’e kadar yillik yaklasik 20 bin adetlik
satis1 “al ya da ode” kontratlaryla koruma altinda olup, ihracat yapilamamasi durumunda sirketi
finansal anlamda etkilemeyecektir. Tiirkiye’nin ABD menseili otomobillere yonelik ek vergi
kararin1 Tofas Oto agisindan inceledigimizde distriibiitorliigiinii yaptigi Jeep’in Grand Cherokee,
Cherokee ve Wrangler modellerini yurt icinde satilmak lizere, ABD’den ithal etmekte oldugunu
gozluyor, getirilen ek verginin faaliyetleri ve pazar pay1 acisindan olumsuz etki edemeyecek
kadar sinirli oldugunu ddsiintiyoruz.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uiciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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