Vakif Yatinm QNB Bank
23.02.2026
QNB Bank / QNBTR Finansal Rasyolar
Sektor Banka % 2021/12 2022/12 2023/12 2024/12 2025/12
Kayith Sermaye (Mn TL) 20,000  Kredi Biiyiimesi 448 719 655 524 243
Odenmis Sermaye (Mn TL) 5,500  Sektor Ort. 45.0 50.0 49.9 35.6 453
BIST Pazan Piyasa Oncesi islem Pazari  Mevduat Biiyiimesi 73.8 73.8 60.3 39.3 13.9
Dahil Oldugu Ulusal Endeksler - Sektor Ort. 54.4 56.9 67.1 25.6 43.1
Endeks Agirhig (XU100) - Net Faiz Mariji 4.6 8.4 4.7 5.7 6.5
Halka Arz Tarihi 02/02/1990 Sektor Ort. 81.9 493.2 43.3 4.1 50.4
Halka Agiklik Orani 0.1% Gider/Gelir Orani 41.1 24.2 28.1 39.8 37.4
Fiili Dolagim Orani 0.1%  Sekwrort 426 26.5 46.2 100.6 56.7
Faaliyet Gideri / Ortalama
Ortaklik Yapisi Aktifler 1.7 2.2 2.3 2.8 3.1
Ortak Adi Pay (%) CEVAINEUN(V W]  Sektdr Ort. 1.7 22 2.9 3.3 3.5
QATAR NATIONAL BANK 99.88 5,493.26  Takip. Krediler Orani 4.0 24 1.7 2.6 3.6
DIGER 0.12 6.74 Sektor Ort. 3.8 2.5 1.9 1.9 2.8
. s T. Kredi Kargi. Orani 75.4 82.3 80.6 77.4 75.1
Piyasa Degeri (PD) Sektdr Ort. 0.69 0.76 0.74 0.67 0.61
Briit Risk Maliyeti 16 15 22 21 33
Fiyat (TL) 32.59 175.27 161.71 275.00 282.25 Sektor Ort. 57 14.4 15.0 1.1 1.9
Fiyat (USD) 1.74 5.96 4.59 6.42 6.46 Sermaye Yeterlilik Orani 15.9 15.1 16.7 17.4 18.2
Piyasa Degeri (MnTL) 179,225 963,963 889,425 1,512,525 1,552,375  Sektor Ort. 18.6 20.9 21.1 203 19.6
Piyasa Degeri (MnUSD) 9,586 32,791 25251 35288 35531 Aktif Biyiimesi 634 620 642 531 215
ort. |$|em Hacim (SOI'I 3 6 ﬁektc’ir Ort. 54.9 52.4 61.9 34.0 40.4
Ay) Ozkaynak Biiyiimesi 15.3 99.9 84.4 45.8 45.3
i Sektor Ort. 19.9 97.2 53.6 29.0 37.7
Hisse Performansi Ozsermaye Karlihg 19.0 51.9 52.7 36.1 328
18,000 — QNBTR  — XU100 008 Sektdr Ort. 14.2 422 34.9 214 254
' Aktif Karhihg 1.3 3.5 4.2 2.9 2.9
16.000 600% Sektor Ort. 1.3 3.9 34 21 23
14.000 500% Temettii Verimi
Sektor Ort. 1.1 0.6 2.4 1.6 1.1
12.000 400%
Finansal Analiz
10-000 3009 Ceyreklik net kar 13.9 milyar TL diizeyinde gergeklesti. (Gegen yil ayni
8.000 200t donem 8.9 milyar TL diizeyinde gerceklesti.)
6.000 100% Geyreklik net kar bir 6nceki geyrege gore %15.0 artis kaydetti.
01-04-25 01-07-25  01-10-25  01-01-26 Ceyreklik net faiz gelirleri 29.6 milyar TL diizeyinde gergeklesti. (Gegen
yil ayni donem 18.5 milyar TL)
Performans Giinliik Haftalik 1Ay Yilbas 12Ay iond ceyrekte Inet IEaiz geILirIeriqigAl;ig énc?-ki (;eylrelge gére %7|.(5 yIUkseIis
aydettigi gozlenirken, sirketin net faiz gelirleri bir dnceki yilin ayni
Mutlak % 0.80 062 -1.30 2.63 76.20 dé)ll1emir?e ’ gore %5‘?.4 yiikseligle 101 .‘Ig milyar TL d{jzeyin{je
Rolatif % -0.14 114 929 -17.05 2402 gerceklesmistir.
. eyreklik net licret ve komisyon gelirleri 18.1 milyar TL diizeyinde
Degerleme Oranlar - geryqeklesti. (Gegen yil ayni dﬁngm 1499 milyar TL) Y Y
Qarpanlar Al Al e Al S Son ¢eyrekte net licret ve komisyon gelirlerinin bir dnceki ¢eyrege gore
Fiyat/Kazang 10.41 29.06  24.59 31.63 3247 %-7.1 dusis kaydettigi gozlenirken, sirketin ddnemsel net iicret ve
Sektér Ort. 2.26 3.24 7.46 6.10 7.48  komisyon gelirleri bir dnceki yilin ayni dénemine gore %44.0 yiikseligle 71.5
PD/DD 405  11.81 7.47 8.75 8.98  milyar TL dlizeyinde gergeklesmistir.
Sektor Ort. 0.76 0.90 1.31 1.12 1.37  Qirketin son donem yilik ozsermaye karlihgi %32.8 diizeyinde
Hisse Basina Kar (TL) 5.14 990 10.80  14.27 8.69  gerceklesmistir. (Gegen yil ayni ddnem %36.1 diizeyindeydi.)

Ozet Finansal Bilgiler

Mn TL 2021/12 2022/12 2023/12 2024/12 2025/12
Krediler 200,613 344,937 571,018 870,371 1,081,445
Menkul Deg. Port. 50,179 103,374 171,808 281,596 332,118
Takipteki Alacaklar 8,969 9,025 10,454 24,624 42,786
Mevduat 226,923 394,284 632,050 880,223 1,002,507
Toplam Aktifler 371,369 601,755 987,817 1,511,870 1,837,281

Ozkaynak (Ana Ort.) 22,144 44,266 81,618 119,001 172,876
Net Faiz Gelirleri 12353 37,396 34549 66,797 101,103
g:ltl:l'ecr’ft ve Kom. 3391 6128 18317 49,642 71470
Ticari K/Z Net 3573 516 12016 -29,888 -35,608
Faaliyet Giderleri 8244 21516 33079 49970 90,714
Karsilik Oncesi K/Z 12,641 44365 67270 87,612 139,102
Vergi Oncesi K/Z 4990 24283 37,733 44313 59,687
Net K/Z (Ana Ortaklik) 39028 17,224 33172 36,174 47,815

Sirketin 6zkaynaklari son bir yillik donemde %45.3 yiikselisle 172.9 milyar
TL olarak gergeklesmistir.

Mevduatlarin %13.9 diizeyinde yiikseldigi gozlenirken, kredilerin %24.3
yiikseldigi dikkat cekmekte.
B Ceyreklik Net Faiz Geliri (Mn TL)
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Ozet Bilango (Mn TL) 2022/12 2023/12 2024/12 2025/12 Yil. Deg. (%) Dikey (%)
Finansal Varliklar 177,741 267,811 431,898 505,133 17.0 27.5
Nakit ve TCMB 113,652 185,099 268,542 289,442 7.8 15.8
Bankalar 10,668 16,814 15,326 23,646 54.3 1.3
Para Piyasalarindan Alacaklar 8,468 5,737 151 9,974 6,526.0 0.5
Menkul Degerler Portfoyi 103,374 171,808 281,596 332,118 17.9 18.1
Krediler 361,481 598,048 910,999 1,138,247 24.9 62.0
Beklenen Zarar Karsiliklari (-) 16,544 27,030 40,628 56,802 39.8 3.1
Takipteki Krediler 9,025 10,454 24,624 42,786 73.8 2.3
Ortaklik Yatirimlari 3,952 9,974 19,588 29,567 50.9 1.6
Maddi Duran Varliklar 4,729 14,485 21,281 25,981 221 1.4
Toplam Varliklar 601,755 987,817 1,511,870 1,837,281 21.5 100.0
Mevduat 394,284 632,050 880,223 1,002,507 13.9 54.6
Para Piyasalarina Borglar 41,653 104,824 156,319 238,988 52.9 13.0
Alinan Krediler 21,929 28,836 149,463 91,954 -38.5 5.0
ihrag Edilen Menkul Degerler 27,940 45,949 67,182 143,202 113.2 7.8
Toplam Yiikiimliiliikler 557,490 906,198 1,392,868 1,664,405 19.5 90.6
Ozkaynaklar 44,266 81,618 119,001 172,876 45.3 9.4
Odenmis Sermaye 3,350 3,350 3,350 5,500 64.2 0.3
Geri Alinmig Paylar (-) -672 7,330 10,598 12,796 20.7 0.7
Kar Yedekleri 20,981 38,205 71,377 105,401 47.7 5.7
Net Donem Kari veya Zarari 17,223.77 33,172.44 36,174.34 47,814.78 32.2 2.6
Toplam Kaynaklar 601,755 987,817 1,511,870 1,837,281 21.5 100.0
Ozet Gelir Tablosu (Mn TL) 2022/12 2023/12 2024/12 2025/12 Yil. Deg. (%) Dikey (%)
Faiz Gelirleri 64,131 121,757 302,966 420,790 38.9 416.2
Faiz Giderleri 26,735 87,208 236,169 319,687 35.4 316.2
Net Faiz Gelirleri 37,396 34,549 66,797 101,103 51.4 100.0
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 6,128 18,317 49,642 71,470 44.0 70.7
Net Ticari Kar/Zarar 516 12,016 -29,888 -35,608 19.1 -35.2
Diger Faaliyet Gelirleri 310 2,377 1,043 2,124 103.5 2.1
Faaliyet Giderleri (-) 10,666 18,230 34,466 51,167 48.5 50.6
Karsilik Oncesi Kar/Zarar 44,365 67,270 87,612 139,102 58.8 137.6
Beklenen Zarar Karsiliklari Giderleri (-) 4,917 11,998 17,422 36,458 109.3 36.1
Diger Karsiliklar Giderleri (-) 5,934 2,851 -1,918 3,090 ad. 3.1
Vergi Oncesi Kar/Zarar 24,283 37,733 44,313 59,687 34.7 59.0
Vergi (-) 7,059 4,560 8,139 11,872 459 11.7
Donem Net Kari veya Zarari 17,224 33,172 36,174 47,815 32.2 47.3
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Finansal Rasyolar (Son 12 Aylik) 2022/12 2023/12 2024/12 2025/12
Biiyiime Oranlari
Kredi 71.9 65.5 52.4 24.3
Mevduat 73.8 60.3 39.3 13.9
Aktifler 62.0 64.2 53.1 21.5
Ozkaynaklar 99.9 84.4 458 453
Aktif Kalitesi
Takipteki Krediler Orani 2.4 1.7 2.6 3.6
Asama 2 Krediler Orani 0.2 0.2 1.0 1.3
Takipteki Krediler Karsilik Orani 82.32 80.56 77.38 75.15
Toplam Karsilik Orani 4.6 4.5 4.5 5.0
Net Kredi Riski Maliyeti 4.8 4.7 4.7 5.3
Karlilik Oranlari
Net Faiz Marji 8.4 4.7 5.7 6.5
Gider/Gelir Orani 24.22 28.10 39.82 37.36
Faaliyet Gideri / Ort. Aktifleri 2.19 2.29 2.76 3.06
ort. Ozsermaye Karlihig 51.9 52.7 36.1 32.8
Ort. Aktif Karliligi 3.5 4.2 2.9 2.9
Sermaye Yeterlilik Oranlari
Sermaye Yeterlilik Orani 15.1 16.7 17.4 18.2
Cekirdek Sermaye Orani 10.0 11.5 12.7 14.1
Kaldirag 13.59 12.10 12.70 10.63
Likidite Oranlari
Kredi / Mevduat 87.5 90.3 98.9 107.9
TL Kredi / TL Mevduat 101.4 101.7 98.8 111.6
YP Kredi / YP Mevduat 66.9 72.4 99.1 101.6

PD (Mn Ozkaynak (Mn

USD)

TL)

Sektor Analizi

Toplam Aktif
(Mn TL)

Degerleme
Oranlan (%)

F/K

PD /DD

Net Faiz

Karhlik Oranlari (%)

Ozsermaye

Aktif Ozkaynak

QNBTR 282.25 1,552,375

AKBNK 88.35 459,420
YKBNK 42.00 354,776
ISCTR 16.82 420,499
GARAN 157.70 662,340
HALKB 49.10 352,773
VAKBN 41.10 407,544

TSKB 13.30 37,240
SKBNK 11.61 29,025
ALBRK 9.33 23,325
KLNMA 10.06 100,600
ICBCT 14.14 12,160
Banka

35,531

10,515
8,120
9,624

15,160
8,074
9,328

852
664
534
2,303
278

172,876

310,158
255,605
427,630
444,370
218,333
322,381
45,651
13,299
25,319
33,625

1,837,281

3,336,007
3,171,616
4,624,880
3,820,942
4,292,781
5,388,290
326,657
204,362
466,389
203,601

32.47

8.03
7.53
6.24
5.99
13.00
5.82
3.27
13.97
1.77
11.17

7.48

8.98

1.48
1.39
0.98
1.49
1.62
1.26
0.82
2.18
0.92
2.99
4.00

1.37

Mariji
6.49

3.79
5.87
2.76
5.74
2.62
3.45
6.70
8.88
2.88
9.31

4.19

Biiyiimesi
45.27

29.05
32.57
34.33
34.69
31.10
47.08
40.56
24.27
37.39
68.15

Biiyiimesi Karlihg
21.52 32.76
32.61 20.80
33.23 21.00
39.15 18.08
46.53 28.57
42.04 14.10
33.99 25.87
41.25 29.14
74.50 17.32
50.18 60.25
32.56 33.61
35.90

Sektor Analizi tablosunda yer alan sirketler halka agik piyasa degerlerine gore siralanmig ve bu siralamaya gore ilk 20 sirket gosterilmistir.
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Teknik Seviyeler v Hareketli .. .. Son Son Sinyal Son Sinyal Son Kapanis
Son Kapanig 282.25 TL LA il Ortalama Sinyal Tarihi Fiyati Durum
1.Destek 282.25 0.0% 5Giinliik Ort. 28540 ASAGI ALIS 19.02.26 285.25 -1.1%
2.Destek 282.25 0.0% 20 Giinliik Ort.  286.56 ASAGI ALIS 19.02.26 286.59 -1.5%
PivoT 282.25 0.0% 50 Giinliik Ort. 283.14 ASAGI ALIS 19.02.26 287.89 -0.3%
- o oo ;

1.Direng 282.25 0.0% 100Ginldk 996 50 ASAGI ALIS 19.02.26  285.55 -4.8%

2.Direng 282.25 0.0% Ort.
200 giinliik Ort. 263.38 YUKARI ALIS 30.12.25 256.71 7.2%

Deger (Mn Son Giin Hacim

Ortalama islem Hacmi

TL) Ortalamasinin . Son Giin
Teknik o o inval
Son Giin 5 Gostergeler Deger Yon Sinyal Va;
Son 1 Hafta 7 -20.2% altinda i
Son 1 Ay 7 -21.1% altinda RSI 47.75 YUKARI
Son 3 Ay 6 -6.7% altinda MOM 96.66 YUKAg' -
Son1Yil 9 -37.8% altinda MACD -0.77 ASAGI 0 Referans ¢izgisi altinda.
ccl -34.57 ASAGI
Fibonacci Diizeltme Seviyeleri Fibo Seviyesi Kapanigin Fibo §eV|ye5|ne ADX 15.91 YUKARI
(TL) Uzakhgi
0.00% 374.59 -24.65% Teknik Degerlendirme
23.60% 346.27 -18.49% Trend Yonii Trend Giicli *TTS Sinyal Trend Degis. Tarihi Deg. Fiyat
38.20% 328.75 -14.14% ASAGI -3 (ORTA) 296.45 10.02.26 292.90
50.00% 314.60 -10.28% Bu asamada mevcut trendin yéniinii ASAGI, trendin giiciinii de - 3 (ORTA)
61.80% 300.44 -6.05% olarak degerlendirmekteyiz. Bu baglamda 296.45 trend takip seviyesinin
78.60% 280.28 0.70% altinda kalinabildigi silirece asag yonli trendin korunma egiliminde

olmasini beklemekteyiz. Olasi yeni bir trend degisikligi igcin 296.45 trend

100.00% 254.60 10.86% takip seviyesinin yakindan takip edilmesini 6nermekteyiz. Giin iginde olasi
geri gekilmelerde destek olarak sirasiyla 282.25 ve 282.25 seviyeleri, direng
olarak da 282.25 ve 282.25 yakindan takip edilebilir.

*TTS : Trend Takip Seviyesi
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Sirketten Haberler

04.02.2026 18:15 QNB Bank A.§.
Banka Finansal Rapor Haberin Devami

04.02.2026 18:14 QNB Bank A.S.
QNB Bank 31 Aralik 2025 Konsolide Sorumluluk Beyan Haberin Devami

04.02.2026 18:14 QNB Bank A.S.
Banka Finansal Rapor Haberin Devami

04.02.2026 18:14 QNB Bank A.S.
QNB Bank 31 Aralik 2025 Konsolide Olmayan Sorumluluk Beyani Haberin Devami

29.01.2026 11:41 QNB Bank A.S.
Fitch Ratings tarafindan agiklanan kredi derecelendirme notlari hakkinda Haberin Devami

29.01.2026 10:50 QNB Bank A.S.,Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Hak Kullanim iglemleri Haberin Devami

28.01.2026 18:14 Alarko Holding A.S.,Ral Yatinnm Holding A.$.,Celik Halat Ve Tel Sanayii A.S.,Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. ...
SPK islem Yasagi Nedeniyle Pay Duyurusu Haberin Devami

27.01.2026 09:17 QNB Bank A.S.
Hak Kullanimi Haberin Devami

26.01.2026 17:02 QNB Bank A.S.
Hak Kullanimi Haberin Devami

26.01.2026 16:20 QNB Bank A.S.
Bankamizin g¢ikarilmig sermayesinin 3.350.000.000 TL.den 5.500.000.000.-TL.ye yiikseltilmesi islemleri hk Haberin Devami

26.01.2026 16:02 QNB Bank A.S.
Esas Sozlesme tadili hk Haberin Devami

26.01.2026 15:33 QNB Bank A.§.
Bankamizin gikarilmig sermayesinin 3.350.000.000 TL.den 5.500.000.000.-TL.ye yiikseltilmesi islemleri hk Haberin Devami

QNBTR
QNBTR
QNBTR
QNBTR

QNBTR

QNBTR
QNBTR
QNBTR
QNBTR

QNBTR

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.
Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok Besiktas 34335 iISTANBUL
Genel Midiirliik Telefon : 0212 352 3577
Musteri Hizmetleri : 0 850 222 7772
www.vakifyatirim.com.tr www.vakiffx.com www.vkyanaliz.com
E-Posta : musterihizmetleri@vakifyatirim.com.tr
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel olarak sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satig yapilmasi yoniinde
yonlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Vakif Yatinm, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu nedenle, bu
biiltenden elde edilen bilgilere dayanilarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeniz gerekmektedir ve sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Rapor'’da yer alan tim veriler, Financial Information News Network
(FINNET Elektronik Yayincilik Data iletisim San. Tic. Ltd. Sti.) saglayicisindan elde edilmistir.

Bu biilten sadece genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Biiltende kullanilan bilgilerden, kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve tgilinci kisilerin ugrayabilecegi
zararlardan dolayi Vakif Yatirnm hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

Buradaki igerigin hicbir boliimi Vakif Yatinm'in yazili izni olmadan degistiriimez, kopyalanamaz ve alinti yapilamaz. icerik tamamen ya da kismen yalnizca
Vakif Yatirim tarafindan ya da Vakif Yatirm'in yazili izni ile kullanilabilir.
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